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GIAIDOAN PHUC HOITUPAY . °.

PIEM NHAN NGANH BAN LE CONG NGHE VIETNAM
1. Ban |é - Nganh “xudng séng” cua nén kinh té Viét Nam NOIDUNG

Mang tiéu thu ndi dia dong gép hdn 55% vao GDP hang nam va dang c6 xu hudng
quay lai muic cao truée Covid. Téc dé tang trudng nganh ban 1é luén vugt trdi mic téng 1
trudng GDP ca nudc. Trong giai doan 2022 - 2023, cung vai sy hdi phuc cta nén kinh
té, muc tang trudng clia nganh ban |é trong giai doan nay gan gap rudi téc do tang
trudng GDP ca nudc va cé xu hudng ti€p da tang trudng trong giai doan 2024 - 2025.
Su 6n dinh cla nganh ban 1& 13 mdt chi bdo quan trong bao hiéu su thu hep hodc mda 7 NHIN LAI DIEN BIEN — HUGNG

PAC DIEMNGANH BAN LE
= Téng quan nganh

= Xuhudng chuyén dich clia nganh
= Chudi gia tri

rong clianénkinh té€. Tang trudng clia chisd ban 1 bao hiéu nén kinh té€ lanh manh dang PENTUGNG LAI
md rong trong khi sy sut giam bao hiéu diéu ngugc lai. - Linh vitc bén Ié cong nghé: HGi phuc tif
day

2. Cac doanh nghiép ban lIé cdng nghé: Héi phuc tich cuc ti day ]
= Ddng loat cla hang la budc di chién lugc
Linh vuc ban |é cdng nghé budc dau hdi phuc = Trién vong 2H24: T4i c4u tric & Chuyén
§ . . R Ao R X inh
Mac du nhu cau thi trudng mdi hdi phuc con khiém tén, MWG, FRT va DGW da cé KQKD i

TH24 manh mé khi d3 cai thién dugc bién Igi nhuan va tang thi phan (dugc ho trg bdi tai TR'EN VONG C6 PHIEU NGANH

w

cau tric), déng thdi md réng kinh doanh trong céac linh vyc c6t 16i va dat dugc két qua BAN LE
déng khich 1& trong linh vuc ban 1& thiét yéu (bach hda, dugc phadm). Ching téi ky vong S
3 doanh nghiép hang dau nay sé ti€p tuc tang trudng manh mé trong 2H24 va2025. -
Nang du phéng 2024F-2025F déi véi MWG = DGW

M&c du nhu cau chung déi v8i san pham céng nghé mai budc dau héi phuc, ching téi
tin rding cac doanh nghiép hang dau sé tiép tuc cé KQKD tich cyc trong 2H24 - 2025
nhd tang trudng thi phan va dat dugc céc thanh céng quan trong trong linh vuc tiéu
dung thiét yéu (nhu Bach Hoa Xanh - BHX (MWG) va Long Chéau (FRT)), déng thdi cling
nh& vao viéc tai cau tric phat huy hiéu qua.

Chung t6inang du béao Igi nhuan cho giai doan 2024F-2025F trung binh 8% cho MWG.
Du bdo mdi cla chung téi ham y ky vong tang trudng manh mé ddi véi doanh nghiép
nay.

MWG: Lua chon hang dau cua chling toi

Chung toi ti€p tuc khuyén nghi Mua déi vdi MWG, hién la lua chon hang dau cla ching
t6i, va nang gid khuyé&n nghi thém 7% I1&n 86.300 déng, ham y téng Igi tlc ky vong
28,6% vi cac chudi TGDD va DMX da trd nén hiéu qua hon, trong khi mang kinh doanh

tiéu dung thiét y&u BHX sé& déng gép Iginhuan manh mé& han trong cac ndmtdi. Phong Phan tich

Email: research@lpbs.com.vn

TONG QUAN CO PHIEU KHUYEN NGHI

el )| (Sl U | g muc tiéu Ngay cap nhat UL Ty suat cé tlc fendiiuiei)

diéu chinh VND i3 muc tidu tang gia (%) vong

VND 9 : Upside (%) . TSR (%)

MWG CTCP Dau tuThé Gidi Dibéng 98.679 67.500 86.300 09/09/2024 27,85 0,74 28,6
FRT CTCP Ban e ky thuat s FPT 24.796 182.000 199.900 09/09/2024 9,83 0 9,83
DGW CTCP Thé gidi s& 10.441 62.500 69.000 09/09/2024 10,5 1,6 12,1

Ngudn: Fiinpro, LPBS Research

CTCP Chuing khoan LPBank (LPBS) cé va tim cach hgp tac kinh doanh vdi cac cong ty dugc dé cap trong cac bao cdonghién cliu clia minh. Do dd, nha dau tu canluuy rang cdng ty cé thé cé xung dot
Igiich, diéu nay c6 thé anh hudng dén tinh khach quan cliabdo cédo. Nha dau tu nén xem xét bao cdo nay chila mot trong nhiing yéu té trong viéc dua ra quyét dinh dau tu cia minh.

S 1



1. DAC PIEMNGANH BAN LE LPBank®

Securities

MOT TRONG NHUNG THI TRUONG BAN LE HAP DAN NHAT - NGANH
“XUGNG SONG” CUA NEN KINH TE VIETNAM

Bang x&p hang Chi s& phét trién ban I& toan cau (GRDI*) ctia ATKearmney nam 2023 tiép
tuc danh gid Viét Nam [a mot trong nhiing thi trudng ban 1& hap d&n nhat, nhd nén kinh té
dang phat trién, dan s& 18n va tré, chinh tri 6n dinh, tién trinh dé thi hda va thu nhap ngay
cangtang.

Sau giai doan chiu tdc déng bai dich COVID-19, doanh thu ban I& hang hda va dich vu
tiéu dung clia Viét Nam dé phuc héi manh mé. Trong 2024, doanh thu ban I& hang hda &
dich vu tiéu dung ti€p tuc tdng véi mic tédng 9,4% YoY trong thang 7. Tinh chung
77/2024,t6ng doanh thuban & tdng 8,7% YoY (cung ky ndm 2023: +10,6% YoY)va 5,2%
YoY néuloaitriyéu té gia (cung ky ndm 2023: +9,8% YoY).

Doanh thu Ban |é hang thang
Dan vi: Nghin ty

600

500 y

400 n I"‘

300

200

v l lIII

o .nl'
L= m v N oo = 2L - N - L -
~5388587634858788858758381485

= TGng Muc Tang trudng thang svck

Tiéu thu ndi dia la mét mang quan trong cia nén kinh té€ Viét Nam song song véi dinh
hudng phat trién kinh t& xuat khau.

Mang tiéu thu ndi dia déng gdp han 55% vao GDP hdng nam va dang cé xu hudng quay
lai trudc giai doan Covid. Téc dé tang trudng nganh ban & luén vugt trdéi mic tang
trudng GDP ca nudc. Trong giai doan 2022 - 2023, cung vai su hdi phuc clia nén kinh té,
muc tang trudng clia nganh ban lé trong giai doan nay gan gap rudi téc do tang trudng
GDP canudc va cé xu hudng ti€p da tang trudng trong giai doan 2024 - 2025.

Doéng gop clia Nganh ban |é va ty trong GDP
Daon vj: triéu ty
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Nguén: Refinitiv, GSO, & LPBS Research

Su 8n dinh clia nganh ban 1& 1a mdt chibao quan trong bao hiéu su thu hep hodc md réng
cla nén kinh té. Tang trudng cla chi sé ban 1& bao hiéu nén kinh té& lanh manh dang ma
rong trong khi su sut giam bao hiéu diéu ngudc lai.

(*): GRDI x&p hang 44 nudc dang phat trién hang ddu cho muc dich du tu bén 18.Cac thi trudng nay khéng chi

hép dén 3 hién tai ma con tiém nang trong tuong lai. Chi sé nay cd thang diém tir O dén 100, qudc gia ndo cd
diém cang cao cho thdy céc nha dau tu cang nén nhanh chdng thdm nhap.
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NIEM TIN TIEU DUNG TRONG BOI CANH LAM PHAT

Niém tin clia ngudi tiéu dung ndi chung da ting so vdi cuing ky 2023 nhung van nam
trong bién dé dao déng hep trong hainam qua. So vdi quy 1, trong quy 2 ngudi tiéu dung
duy tri géc nhin tich cuc vé tinh hinh kinh té trong nudc, ca hién tai va tudng lai, du lo ngai
honvé thitrudng lao déng valam phat co thé tao &p luc 1én muc thu nhap thuc té.

Du &p luc lam phat cé thé tiép tuc trong cac thang cudindm, chiing tdi tin rang lam phat
van sé dugc kiém soat dudi mic muc tiéu 4-4,5% clia Chinh phd nhd:

1) GiathitIgn s& ha nhiét trong quy 3 nhd cac bién phap dé kiém soat dich bénh va én
dinh gid ca, trt khico thém bat ky dgt bung phat nao clia bénh nay.

2) Lamphatliénquan dénnhém giao thdng cling du kién sé ha nhiét do gia dau giam.

Ap Iuc lam phét vin con hién hitu Niém tin tiéu diing qua cac ndm
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Nguén: TCTK, Kantar, LPBS Research

Chung t6i cho rang niém tin tiéu dung sé tiép tuc cai thién trong cac quy cudi ndm va
quay V& muc tudng dudng ndm 2019 nhd vao céc chinh sach thic day tiéu dung cla
Chinh pha. Béng thdi, ky vong vao su tang trudng kinh t& vimé ciing gép phan thic day
hoat ddng tiéu dung, v8iky vong I8n dén ti su phat trién tang I18p trung Iuu.

CHINH SACHHO TRG CUA CHINH PHU

Hé trg tir Chinh sach
v I v

Chinh sachTaikhda ChinhsachTiénté

Xuhudng gidml&i suat huy dong
.. . » vachovaydéhdtrgtang
Duy trimuc thue VAT thap trudng tin dung va phat trién
(2024) kinht&
(2024)

N&i luc tir X3 hoi

Su phat trién cliatang I8p trung luu

Nguén: LPBS Research



1. DAC PIEMNGANH BAN LE LPBank®

Securities

Ty trong cac mang ban |é
banvi: %

1,96%

84,93%

EBanlébachhda mBan|éICT & CE

Banlé dugc Bén lé trang suc

Xu hudng tiéu dung tai thanh thi
Danvi: %

TY TRONG CUA CAC MANG BAN LE

Chung tbi chianganh ban1é thanh bén mang chinh:

« Banlébachhda(84,93%)

« Béanléthiétbididéng & diénmay - ICT & CE (11,96%)
« Banlédugc pham (2,26%)

« Banlétrangsuc (0,85%)

Nganh ban lé chiém phan I8n ty trong bdi mang ban & bach hda trong khi mang ban lé
ICT & CE diing th( 2 v3i ty trong gan 12% téng doanh thu toan nganh. Mang bén & dudc
phdm dang dan tao dugc chd diing trong ty trong nganh. Trong khi dé, ching ti ky
vong ty trong nganh ban Ié trang stic dang chiém ty trong tucng ddi nhd hon so vai 3
nganhhang conlai.

XU HUGNG CHUYEN DICH CUA NGANH BAN LE

Nganh ban & duy tri xu hudng chuyén dich ti hinh thic truyén théng sang hinh thic hién
dai & ca thanh thj va ving ndng thdn. Su chuyén dich dén ti su thay ddi trong yéu c3u
tiéu dung & vung thanh thi nhu muc dd tién Igi (online), yéu cau vé& an toan thuc pham
(siéu thimini),... trong khivung ndng thén dén tu hoat dong dé thihda.

Xu hudng tiéu dlng tai nong thon
Bbaonvi: %

672024 - Vongngoai

672023 - Vongtrong

ETaphda B Chg m Cltahang Chudi cttahang
chuyén doanh mevabé
H Sjéu thi & Siéu thi mini Online Khac
Dai siéu thi

Ngudn: Kantar, LPBS Research

Sau thang dau ndm 2024 cho thay su chuyén dich nhe khai hinh thic tiéu dung truyén
théng nhu chg va tap hda & ca vung thanh thjva ndng thén, trong khixu hudng tiéu dung
online trd nén phd bién hon. Siéu thj mini tuy khdng cé nhiéu thay déi & khu vic thanh thi
nhung dang dan khang dinh dudc xu hudng ctia minh & viing néng thén khi khi dan thay
ddidugc thdi quen tiéu ding & tap hda hay chg truyén théng sang cac siéu thi mini.
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Tinh hinh st dung kénh ban hang
banvi: %

1,0%

= Pakénh: cltahang & online

= Tai ctahang

BAN LE DA KENH (OMNI-CHANNEL) DANG TREN DA PHAT TRIEN

Trong khi ban & truc tiép tai clia hang van 1a mot ké&nh ban hang quan trong, hoat dong
béan hang truc tuyén ciing dang ngay cang khang dinh vai trd clia minh bai ngudi tiéu
dung ludn tim kiém sy tién I3i. Mua sdm tryc tuyén dan trd nén quen thudc vai nhiéu ngusi
tiéu dung han nhd su phd bién cua cac thiét bi cdng nghé théng minh, xu hudng gia téng
két ndiinternet (theo bao cao Thudng mai dién t& 2022 clia Cuc Thudng mai dién tl va
Kinh t&€ s8, 73% dan sé Viét Nam s dung internet). Viéc phat trién cd kénh ban hang truc
tiép va truc tuyén da dién ra trudc dai dich COVID-19 nhung su bung phat cla dai dich
cang lam tang tam quan trong cula viéc két hgp cac kénh ban hang. DU vay, ban hang
tryc tuyén cé thé khdng thay thé hoan toan hé théng ban 1@ truc tiép. Mua sdm truc tiép
tai clia hang cho phép khéach hang thii/kiém tra/trai nghiém san pham, trong khi mua
s&m tryc tuyén tiét kiém thdi gian, cung cdp dich vu giao hang tan naiva cé thé mua sém
24/7 vdi danh muc san phdm da dang hau nhu khéng gidi han vé dia ly. Do dd, ban 1& da
kénh trd thanh mot phan khéng thé thiu trong chién lugc kinh doanh clia cac céng ty.

Online
Khac
Ty 1é doanh nghiép tham gia san thudng mai dién t Ty 1é doanh nghiép kinh doanh trén mang xa héi
banvi: % Danvi: %
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XU HUGNG THUGNG MAI BIEN TU

Thuong mai dién ti dang trd thanh phan khic tang trudng nhanh nhat trong nganh ban
1&, nh& vao su phat trién clia dién thoai théng minh, thiét bi di déng va dich vu internet. Su
gia tdng clia cac nha cung cap truc tuy&n va thay ddi trong hanh vi tiéu dung dang thic
day su phat trién nay. Doanh s6 ban tap hda tusi séng va thuc pham ché bién san truc
tuyén du kién sé tdng manh trong 5 nam tdi. Cac trang web uu tién thiét bi di déng, ing
dung chuyén dung va phuang thic thanh todn mdi dang cai thién trdi nghiém mua sam
truc tuy&n. Nhiéu nha ban & 4p dung md hinh da ké&nh dé tich hgp kénh ngoai tuyén va
truc tuyén. Chau A, vai cac thi trudng I8n nhu Trung Quéc, Nhat Ban va An Do, dan dau
trong linh vuc nay. Theo bdo cdo mdinhat, nganh ban I truc tuyén tai thi trudng Viét Nam
da ching kién sy tang trudng dot pha Ién dén 78,69% trong Quy 1/2024 so vdi cung ky
nam2023.

S8 lugng nha ban hang téng, phan anh su phuc héi sau nhiéu quy khé khan. Su phat trién
cling khéng con gidi han & cac do thildn ma da ma réng dén cac tinh thanh, véi doanh
thu va san lugng ban & cac khu vuc ngoai top 10 tang trén 50%. Theo Mordor
Intelligence, dubao trong nam 2024, quy mé thi trudng thudng mai dién ti Viét Nam udc
dat 14,7 ty USD va du kién sé dat 23,77 ty USD vao nam 2029. Du kién xu hudng nay sé
ngay cang phat trién manh trong tuang lai.

Ngudn: Khdo sat nganh banlé - Sapo, VECITA, VECOM, Kantar Worldpanel , LPBS Research
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CHUOI GIA TRINGANH BAN LE

Trong chudi gia tri cia nganh ban 1&, nguyén vat liéu dudc dua vao sanxuat va ché bién
3 cac nha may hodc hang hda dugc nhap khau, sau dé cac nha ban budn sé phan phéi
ti€p t8i cac nha ban1é cliaminh dé dua dén tay ngudi tiéu dung. Banlé 13 hoat ddng ban
hang hdahoéc dich vu truc ti€p cho ngudi tiéu dung hodc ngudi dung cudi. Mot s mat
hang ban & thudng thay 1a thuc pham, thudc, thiét bi dién td, db gia dung, trang suc...

Céac doanhnghiép ban|é sé mua nhiing mat hang nay tu nha sanxudt hodc nhaban buén,
saudé ban laicho khach hang qua hé théng cac kénh phan phéictaho. Cabiét co mot
s8 doanh nghiép ban & ty chui san xuat, cung Uing nhiéu san phdm ma minh cung cap nhu
PNJ, Masan. Cé nhiéu loai hinh kénh phan phdinhuctra hang bach héa, chudi siéu thi,
chudi mini mart, may ban hang tu déng, hodc ban hang truc tuyén.

Mét s& doanh nghiép nganh ban & tiéu biéu dudc niém yét co thé ké t8i MSN, trong linh
vuc ban & thuc phdmvai cong ty con Wincommerce (WCM); MWG/ DGW ban & thiét bj
diéntl, diénlanh, bén canhbachhdava dugc phdm (BHX & An Khang - MWG); FRT ban 1&
thiét bi dién ti, dudc phdm; PNJ ban & trang stc, VRE cho thué mét bang thudng maiban
lé.
Chudi gia tringanh ban1é . .
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: NHA THUSC oyl @XFFNH Wln Mart :
N LONG CHAU An Khmgg eom TUO1 NGON THUONG HANG!

Ngudi tiéu dung
Nénkinh t& Viét Nam dang phét trién manh, v8i du bao tang trudng trung binh 7%/n&dm
trong trung han (Fitch Ratings, 2023) va thu nhap ngudi tiéu dung tang nhanh. McKinsey
& Company du bdo dénnam 2030 sé& co thém 36 triéu ngudi Viét gianhap tang Idp tiéu
dungvahdnmétnita dan sé Viét sé thudc tang I8p trung luu toan cduvaonam 2035, hita
hen thic ddy chitiéu tiéu dung.

Cadulich quéc té vandidia déula déng luc chinhcho doanhsé banlé va tiéu dung. Nam
2024, s6 dukhach quéc té dén Viét Nam dat 8,83 triéu lugt, tdng 4% so véi 2019, du kién
sé tiép tuc tang. Du lich néi dia cling phuc héi manh, véi CAGR hon 12% trong giai doan
2009-2019, du béo sé ti€p tuc tang khi thu nhap nguditiéu dung tang, thiic day nhu cau
hang hoatiéu dung.

Do tinh ch3t phan manh clianganh ban1&, trong khudn khé bao cdo nay, ching tdisé tap
trung vao céc doanhnghiép ban & cédng nghé niémyét hang dau, cu th€ IAMWG, FRT va
DGW.
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Tang trudng doanh s6 1H2024
banvi: %
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LINH VUC BAN LE CONG NGHE: BUGC PAU HOI PHUC

Theo théng ké tu dit liéu clia céng ty nghién clu thj trudng GFK, doanh s ban 1& hang
cdng nghé tai Viét Nam - bao gém ICT (dién thoai di déng, may tinh xach tay, may tinh
bang, v.v.), d6 dién ti - gia dung - chi tdng khiém tén 2% so vdéi cung ky nam trudc trong
1H24, cho thay su hdi phuc budc dau.

Nhin chung, tang trudng doanh s& ban I& hang cong nghé chi yéu dudc dan dat bai
hang dién may - gia dung (tdng 13% so va&i cung ky nam trudc, véi may diéu hoa khong
khi tdng manh 17% so v&i cling ky ndm trudc), trong khi doanh s6 céc san pham ICT (bao
gbm dién thoai di déng, may tinh, may tinh bang, v.v.) duy tri 3 muc yéu khi gidm 4% so
véi cung ky nam trudc. K&t qua phan anh chi tiéu than trong cta ngudi tiéu dung déi vai
céc sanphadm khéng thiétyéu.

Xu hudng nay phu hgp véi quan sat clia ching toi déi véi doanh s& ban |é cdng nghé cua
céac cong ty niém yét hang dau (MWG, FRT va DGW). Trong 1H24, t8ng doanh s6 béan 1&
cdngnghé clia 3 congty nay dat 59 nghinty déng, tang 4% so véi cung ky nam trudc.

Trong phan khdc hang dién may gia dung CE, doanh s& chung tédng 9% so vdi cung ky
ndmtrudc 1én 31,6 nghinty dong trong 1H24. Cu thé:

¢ MWG - cbngty ddu nganh - cé doanh sé phan khidc nay tang 9% so vdi cung ky trong
1H24, chinhla muc téng trudng 9% cla toan nganh do quy mo tuyét déitrong nganh.

+ Doanh s& FRT & phan khtic nay tdng manh han & muic 32% so vdi cung ky do hiéu Ung
casdthap. K&t 2023, FPT Shop da ma rong sang phan khic thiét bi gia dung dé cai
thién bién|ginhuan cltia toan chudi.

« DGW coé doanh s tdng 25% so vai cung ky khi cac sdn pham dé gia dung cdia Xiaomi
giatdng thiphan.

Ngugc lai, doanh sé ban hang ICT nhin chung chi dat 27,4 nghin ty déng trong TH24, giam
nhe 1% so v&i cung ky ndm trudc. Cuthé:

+ Doanhsé hang ICT cia MWG gén nhu dingang so vdi cung ky nam trudc trong 1H24 &
muc 13,5 nghin ty dong trong khi doanh s& hang ICT cua FRT gidam 17% so véi cung ky
nam trudc. R6 rang, MWG dé gianh dugc thi phan déivdi phan khic ICT tU FRT.

+ Doanhsé hang ICT ctia DGW tang 13% so vdi cung ky nam trudc trong 1H24, vugt trdi
cac cong ty ban lé cong nghé khac khi Xiaomi Mobile - mang déng gép I16n nhat vao
doanh sé ban hang di déng cia DGW, gianh dugc thi phan va ghinhan doanh sé 18n
tU doanh thu ban may tinh xach tay cho namhoc mai.

Doanh s&ban 1& ICT 1H2023 - 1H2024, 3 céng ty hang dau Doanh s ban Ié dién may 1H2023 - 1H2024, 3 cty hang déu

Dan vj: ty déng
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Ngudn: MWG, FRT, DGW, FiinPro, GFK, LPBS Research
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Nguén: MWG, FRT, LPBS Research
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PONG LOAT CUAHANG LA BUSC PI CHIEN LUGC

Do nhu cau van con 3 giai doan dau héi phuc, cac céng ty ban lé cong nghé tiép tuc
ddng clta cac clta hang kém hiéu qua theo ké hoach tai cdu trdc. Tinh dén hét thang 7,
TGDD & PMX da déng clia 200 clia hang (chiém 6% t&ng s6 clia hang) trong khi FPT
Shop ctia FRT déng clfa121 clia hang (chiém 16% tng sé clia hang).

D&i v8i cac chudi ctia hang ban 1€, rdi ro I8n nhat ctia chién luge déng ciia hang loat clia
hang la doanh thu sut gidm. Tuy nhién, thuc té la viéc nay da khéng xay ra do doanh thu
mdi clta hang dugc gilf lai cé su hdi phuc. Cu thé, Ity ké 6T2024, téng doanh clia ca 3
chudi TGDD, DMX va FPT Shop dé dat 44,2 nghin ty déng, tusng dudng tang 6,5% svck.
Doanh thu binh quan clta hang / thang ctia chudi TGDD va Topzone tang trudng trd lai tuf
day 2023 va duy tri 8 mic 2,1ty déng, muc cao nhat ti sau dich Covid 2022. Riéng Dién
May Xanh ti€p tuc duy tri da tang trudng chu yéu dén ti doanh sé &n tugng clia mang
thiét bi dién lanh va hang gia dung. Bién Igi nhuan va Igi nhuan rong cling dudc cai thién
dangké. Cuthé, trong TH24:

¢ Lginhuan rong clia TGDD & DMX tang 154% so va&i cung ky nam trudc 1én 2.394 ty déng
vabiénlginhuanrong caithiénlén5,4% (tu 2,3% trong TH23)

« L6 rong cuia FPT Shop gidm xudng con 113 ty déng, ti muc 16 18n 318 ty déng trong
1H23.

Ca hai cong ty déu danh gia rang qué trinh tai cau tric da gan hoan tat va khéng ky vong
ghinhan cac khoan chiphilién quan dénhoat déng tai cau tric trong ntta cudindm 2024,

S8 Iudng clta hang, TGDP - PMX va FPT Shop
Ban vj: ty déng
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Doanh thu mdi ctra hang, TGDD, PMX va FPT Shop
Baon vi: ty déng

45

4,0

3,5 /\
=T
AW

15
1,0
0,5

O N S A S S | R L L L L L AL I I I I i)
P I F O NFFEFE OV FFF O X

= TGDD DMX FPT shop



2. NHIN LAI DIEN BIEN - HUGNG DEN TUONG LAI

LPBank®

Securities

Doanh thu mdi ctra hang, Bach héa Xanh

Donvi: ty déng
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TRIEN VONG 2H24: TAI CAU TRUC & CHUYEN MINH

Du nhu c4u van con 3 giai doan dau héi phuc, ching t6i tin rang cac céng ty ban 1& cong
nghé sé tiép tuc cé KQKD tich cuc trong 2H24 nhd vao viéc ting thi phan (dudc hd trg
b3iviéc tai ciu tric) va su chuyén minh tai cac céng ty con nhu Bach Hoa Xanh (MWG) va
chudinhathudc Long Chau (FRT). Cuthé:

06-23

Chung t6i tin réng I6i nhuan rong 2H24 clia MWG sé cao hon 1H24 38%, dugc ho trg
bdi Igi nhuan rong cai thién tai BHX va bién Igi nhuan cao bén viing tai TGDD & BDMX
nhd cac nd luc tai cau tric, mac du nhu cau phuc hdi cé thé sé van cham. Bach Héa
Xanh d4 bat dau dat diém hoa vén vao thang 12/2023 va bt dau mang lai Igi nhuan
trong Q2/2024 v8i doanh thu mébi ctfa hang dat 2,1ty déng/thang. Ching toiky vong
BHX sé tiép tuc quay lai ma réng chudi clia hang vai k& hoach duy kién ma mdi 7 clta
hang tai tai 4 tinh, thanh la TP. H6 Chi Minh (3 clta hang), Long An (1 ctia hang), Binh
Dudng (1cltahang) va bong Nai (2 clta hang) thai gian téi.

Doanh thu va Bién Igi nhuan gép (BLNG) Bach Hoa Xanh
Don vi: ty déng
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Doanh thu BLN

@
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Lgi nhudn rong 2H24 cla FRT ky vong tiép tuc tang trudng so vdi nlia ddu nam va so
v3i cling ky. Long Chau du kién sé& dat KQKD tich cuc, dugc hé trg bai ting trudng
doanh thu cuing ctia hang (SSSG) lanh manh ctia cac clia hang da phat trién cling nhu
viéc tang cudng m3d mdi cac clia hang. FPT Shop co6 kha nang sé trd lai da tang
trudng trong Q4/2024 nhd viéc tai ciu trdc hoan tat cling nhu tinh mua vu clia nganh
hangICT.

Lgi nhuan rong cta DGW trong 2H24 dugc ky vong kha quan hon nhd tinh mua vu
trong Q4/2024, cling nhu kha nang gia tang thi phan va su tich cuc clia cac dong san
pham mdi. Chung téi danh gia DGW dang c6 Igi thé dé duy tri sy phuc héi manh mé
han so v3i thi trudng chung, dudc hd trg bai cac thuang hiéu &n khach (nhu Xiaomi),
thém mai thuang hiéu (nhu MSI) va thém cac danh muc san phdm mdi (nhu ti lanh va
may lanh Xiaomi).
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Téng quan cac cd phiéunganh Ban1é - linh vuc Ban 1é Cong nghé

Téng Igi tirc ky

Vénhdathi| Giadéng cia Tiém nang tang

tr,u’c'Sng diéu chinh Gia mgc\;iﬁ; Ngg‘ai)af ffcrl?ééj . gia Ty suét cs(t;:; vong
Ty VND VND . Upside (%) TSR (%)
MWG CTCP Dau tu Thé Gidi Dibéng 98.679 67.500 86.300 09/09/2024 27,85 0,74 28,6
FRT CTCP Banlé ky thuat s& FPT 24.796 182.000 199.900 09/09/2024 9,83 0] 9,83
DGW CTCP Thé gidi sé 10.441 62.500 69.000 09/09/2024 10,5 1,6 12,1

Nguén: Fiinpro, LPBS Research

MWG la lva chon hang dau cua chiing toi
Nang du phéng 2024F-2025F ddi véi MWG

M3c du nhu cau chung ddi vai s&n pham cdng nghé mdi budc dau héi phuc, ching téi
tin rang cac doanh nghiép hang dau sé tiép tuc cé KQKD tich cuyc trong 2H24 - 2025
nhd tang trudng thi phan va dat dudc cac thanh cong quan trong trong linh vuc tiéu
dung thi€t yéu (nhu Bach Hoa Xanh - BHX (MWG) va Long Chau (FRT)), déng thdi cling
nh& vao viéc tai cau tric phat huy hiéu qua. Chung téi ndng du béo Igi nhudn cho giai
doan 2024F-2025F trung binh 8% cho MWG. Du bdo mdi clia ching tdéi ham y ky vong
tédng trudng manh mé déivdi doanh nghiép nay.

Doanh thu du phong cap nhat 2024F-2025F, MWG Ldi nhuén sau thué du phéng cip nhat 2024F-2025F, MWG
Donvj: ty déng Daon vi: ty déng
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Nguén: Fiinpro, LPBS Research

MWG: Lua chon hang dau cua ching toi

Chung t6i tiép tuc khuyén nghi Mua déi véi MWG, hién la lua chon hang dau cla ching
tdi, va nang gia khuyé&n nghi thém 7% lén 86.300 déng, ham y t8ng Igi tdc ky vong
28,6% Vi cac chudi TGDD va DMX da trd nén hiéu qua han, trong khi mang kinh doanh
tiéu dung thiét yéu BHX sé& déng goép Igi nhuan manh mé han trong cac namtai.

MWG trong giai doan 2023 va 1H2024 d4 theo dudi thuc hién chién lugc tai cau tric
thanh céng khi manh tay cat gidm sé ludng ctia hang ICT & CE déng thdi tiép tuc ma
mai clfa hang BHX nham nang cao hiéu qua hoat déng kinh doanh. Ching t6i danh gia
day sé la doanh nghiép tién phong trong nganh ban [& d&n dat tang trudng khi nén kinh
té€ budc vao giai doan hdiphuc manh mé hontrong 2H2024 - 2025.
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MWG: CONGTY COPHAN DAU TUTHE GIOI DIDONG
KHUYEN NGH| GIAMUCTIEU TONGLGITUCKYVONG ~ THONGTIN GIAO DICH
Nganh Banlé
M UA 86.300/CP +28,6% Ma giao dich HOSE: MWG
Gidcp 09/09/2024 67.500
KLGD TB 52 tuan 9.503.274

Ti€p da tang trudng vudt troi

Chuing t6i cho raing MWG c6 thé ti€p da ting trudng vugt trdi ti mic thap nam 2023
trong giai doan 2024-2025 nhd (i) Su phuc hdi manh mé clia mang ICT & CE (chubi
Thé gidi Di dong (TGDP) va Dién May Xanh (PMX)), (ii) Ti€ém nang rong md clia Bach
Héa Xanh (BHX) sau khi cé 13i trong Q2/2024, va (iii) Chién ludc tai cau tric giup tdi
uu héa chi phi dang chirng minh su uu viét.

Trén ca s3 do, chung toi du phong KQKD clia MWG sé cd su tang trudng vudt troi vai
LNST trong nam 2024F va 2025F lan lugt dat muc 4.962 ty dong (+2857% svck) va
6.636 ty dong (+34% svck).

Cap nhat KQKD

Trong thang 07/2024, doanh thu thuan MWG dat gan 11 nghin ty déng, tdng 10% so vai
cung ky ndm trudce, dua doanh thu Ity k& 7 thang ddu nam1én hon 76,5 nghin ty dong va
thuc hién dudc 61% ké hoach ndm dé ra. Trong do, chudi TGDD/DMX dat téng doanh
thu 51.300 ty déng sau 7 thang ddu nam, tang han 6% so véi cung ky 2023. Riéng trong
thang 7, MWG thu khoang 7.200 ty ti ban d6 dién td, dién may, dién lanh. Chudi BHX
trong 7 thang diu nam dem vé cho MWG 23.000 ty déng doanh thu, tang 40% so vdi
cung ky 2023. Riéng thang 7, doanh thu dat hdn 3.600 ty dong, tang gén 28% so vdi
cung ky nam trudc. Doanh thu binh quan trong thang 7 dat 2,1ty déng/clta hang. Dén
cudithang 7, chudicd 1.704 clia hang, ting 3 ctfa hang so vdi cudithang 6.

Luan diém dau tu

Su phuc hdi manh mé clia mang ICT & CE (chudi Thé gidi Di dong (TGDD) va bién May
Xanh (PMX)): Chung t6i du bdo doanh thu chudi TGDD va DPMX ndm 2024 va 2025 1an
lugt dat 95,6 nghin ty déng (+15% svck) va 102,0 nghin ty dong (+7% svck). Su phuc hoi
nay nhd vao nhu cau tiéu thu san pham dién lanh tang cao trong 1H2024, trong khi tu
2H2024 déng luc héi phuc dén ti (1) sic mua clia ngudi dan dugce cai thién han va (2)
chu ky thay thé dién thoai di déng (DTDD), may tinh xach tay (MTXT) va may tinh bang
(MTB) quay trd laivao cudi2024.

Tiém nang réng md clia BHX sau khi cé 13i trong Q2/2024: Ching t6i cho rang du dia
tang trudng clia BHX 1a rat I8n khi ngudi tiéu dung sé ngay cang “chiu chi” cho sy tién Igi
va chat lugng san phadm. Chiing téi du phdng doanh thu ctia chudi BHX ndm 2024 va
2025 1an lugt dat 39,8 nghin ty (+26% svck) va 49,8 nghin ty (+25,1% svck) nhé (1) viéc
md réng clia hang con nhiéu du dia khi BHX chi mdi cd mat tai 25 tinh thanh va (2) Igi thé
canh tranh lién quan dén da dang san pham va dich vu van chuyén tt hon. Dé hé trg tai
chinh cho viéc ma réng ctfa hang, chudi BHX vita phat hanh riéng 1€ 5% c& phan trong
Q2/2024vdigia tri1.773 ty déng, tusng dusng muic P/S 1,12x.

Chién lugc tai cau tric gilp t3i uu héa chi phi dang chitng minh su uu viét: Trong
2024, MWG tiép tuc thuc hién chién lugc tai cau tric nham tinh gon ddi ngll, nang cao
chéat lugng va hiéu qua hoat déng. Trong TH2024 MWG da thyc hién cat giam 5.936
ngudi so v3i s& dau ndm va gidm 8.548 ngudi so vai cling ky nam trudc. Téng sé lugng
clta hang cudi thang 7 dat 5.288, giam 307 cla hang so véi dau ndm. Chung tbi cho
rang chién lugc nay sé gilp MWG cat gidm chi phikhéng can thiét ti cac clta hang kém
hiéu qua ti dé dén stc cho cac clta hang cé ti€ém nang tang trudng t&t hon nhu BHX.

Khuyén nghi & Pinh gia

SU dung két hdp phudng phap dinh gia so sanh (Comparable valuation) va chiét khau
dong tién tu do (FCFF), ching téi udc tinh gia tri hap ly cia MWG 14 86.300 déng/ cé
phiéu, ham y téng Igi tic ky vong 28,6%. Theo dd, ching tdi khuy&n nghi Mua déi vdi
MWG.

S

Khéilugng luu hanh 1.461.915.388

Bién d 52 tuan 70.000d -34.823d

Vén héa doanh nghiép 99.000 ty VND
Beta 1,61
S& hitu NDTNN 46,99%
DIEN BIEN GIA CO PHIEU
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Pvt:ty VND 2023 2024 2025
Doanh thu thun 18.280 140.304  157.245
Lgi nhuan gop 22521 29530 33743
EBITDA 3.788 8.525 10.216
LNST 168 4.962 6.636
EPS (vnd/cp) 15 3.390 4,534
PE 370,0x 19,9x 14,9x
ROA (%) 0,3% 7,8% 9,6%
ROE (%) 0,7% 19,8% 23,7%
Téng quancéngty

CTCP Dé&u tu Thé gidi Di déng (MWG) la doanh nghiép
ban Ié hang dau tai Viét Nam trong linh vuc ban é dién
thoai, dién may vdi chudi cra hang Thé gidi Di déng va
bién Mdy Xanh. MWG déng thdi tham gia vao linh vuc
bén Ié thuc pham, hang tiéu dung vdi chudi clra hang
Béch Hda Xanh clng nhu linh vuc ban Ié dugc pham vdi
chudi nha thuéc An Khang va nganh hang me va bé vdi
chudi AVAKids. Hién nay, sau khi rdt lui hoan toan khai thj
trudng Campuchia, MWG dang md réng kinh doanh
chudi ban lé dién may Erablue tai thj trudng Indonesia.
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FRT: CONGTY CO PHAN BAN LE KY THUAT SO FPT

KHUYEN NGH GIAMUCTIEU TONGLGITUCKYVONG ~ THONGTIN GIAO DICH
~y Nganh Ban & FPT
Gl U' 199.900VND/CP | +9,8%
Giacp 09/09/2024 182.000
Trién vong tich cuc da phan anh mét phan vao gia KL(?_DTBSM% o0
" " " Khéi lugng luu hanh (CP) 136.242.389

Chuing tdi cho rang trién vong clia FRT sé kha quan hon trong giai doan 2H2024-
2025 nhd (i) Tang trudng doanh thu clra hang hién hitu (SSSG) lanh manh, Igi thé vé
chi phitai cac clra hang mdi & chudi dudc pham Long Chau va mang Iudi tiém ching,
(i) NG Iuc tai cau tric FPT Shop dan c6 hiéu qua, (iii) K& hoach huy déng vén théng
qua chao ban ¢ phanriéng 1é clia Long Chau cho nha dau tu.

Trén cd s do, chung t6i dy phong KQKD cla FRT sé cé sy tang trudng vugt trdi vai
LNST trong ndm 2024F va 2025F 1an lugt dat mic 204 ty déng (2023: 16 sau thué 346
ty, hamy KQKD 2H24 tang trudng 110% so v3i 1H24) va 592 ty ddng (+189% svck).

Cap nhat KQKD

Trong Q2/2024, FRT ghi nhan doanh thu thuén 9.240 ty déng, tdng 29% so véi cung ky
nam trudc. Bién Igi nhuan gdp cai thién ti 15,1% 1&n 19,6%. LNST ¢ ddéng cdng ty me
dat 27 ty dong, cai thién dang ké so vai muc 16 219 ty déng cung ky ndm trudc. Liy ké 6
thang, FPT Retail dat doanh thu hgp nhat 18.281 ty déng, tang 22% so vdi cung ky va
hoan thanh 49% ké hoach. LNST ¢& déng cong ty me dat 66 ty déng so véi muc 16 224
ty déng cung ky nam trudc.

Luan diém dau tu

Tang trudng doanh thu ctra hang hién hitu (SSSG) lanh manh, Igi thé vé chi phi tai cac
clra hang mdi & chudi dudc pham Long Chau va mang Iudi tiém chling: Thudng hiéu
ndi bat va mang Iudi clta hang ngay cang ma réng, FPT Long Chéau |a déng luc tang
trudng chinh ctia FRT, vdiviéc gia tang sé lugng nha thuéc 1én 1.706, tang thém 209 cla
hang so véi ddu nam 2024. Long Chéau hién chiém khoang 60-70% thi phan ban I&
dugc pham va ching t6i ky vong sé tdng doanh thu 18n lugt 37% va 23% trong 2024F-
2025F, nhé (i) Tang trudng doanh thu clta hang hién hitu (SSSG) lanh manh, va (i) K&
hoach md thém 400 nha thudc mdi, ndng téng sé 1én 1.900 diém. Cac clia hang mai
M3 du nam 3 cac thanh phd cap 2 va cap 3, ¢ doanh sé mdi clia hang thap hon so vai
céac cltahang & cac thanh phd Idn, nhung bién Igi nhuan khéng chénh léch nhiéu, nhé gia
thué va chi phinhan céng mém hon. Déng thdi, mang ludi tiém chiing vaccine clia céng
ty cling dugc m3 réng vai 36 ¢ s8 mai, nAng tng s6 trung tam 1&n 87 tai 40 tinh thanh,
dé thuc hién muc tiéu "Long Chau Healthcare Platform". Ching t6i chua dua mang Iudi
tiém chung vao mé hinh dinh gia, ham y tiém nang tang gid cho FRT khi mang ludi nay
dudc trién khaithanh céng.

NG Iuc tai cau tric FPT Shop dan cé hiéu qua: Sau giai doan t3i uu hé thdng, FPT Shop
hién cé 642 ctia hang trén khdp ca nudc, ca ban hoan thanh ké hoach cét gidm cla
hang kém hiéu qua. Diéu nay sé gilp FPT Shop t&i uu hda chi phi hoat déng. Bén canh
dd, FPT Shop da gia tdng doanh s& ban cac thiét bi gia dung dé cai thién bién Igi nhuan
trong TH24 va chiing tdi cho réng sé tiép tuc 1a hudng ditrong giai doan tdi.

K& hoach huy dong vén théng qua chao ban c8 phan riéng & clia Long Chau: Vao
01/8/2024, HDQT da théng qua lap cong ty con do FRT s8 hitu 100% vén (gén 674 ty
déng). Céng ty nay sé& quan ly khoan dau tu cla tdp doan tai chudi dudc pham Long
Chéau. Viéc thanh 13p phap nhan riéng quan ly vén gop tai Long Chau cho thay kha néng
FRT dang xUc tién huy déng vén thdng qua chio ban cé phanriéng & ctia Long Chéau.

Khuyén nghj & Pinh gia

SU dung két hdp phudng phéap dinh gia so sanh (Comparable valuation) va chiét khiu
dong tién tu do (FCFF), ching tdi udc tinh gid tri hap ly cla FRT 14 199.900 déng/ cb
phiéu, hamy téng Igi tlic ky vong 9,8%. Theo dd, chiing t6i khuyén nghi Nam Giit d6i vdi
FRT.

S

Bién d6 52 tuan

188.000d -83.900d

Vén héa doanh nghiép 24.877 ty VND
Beta 1,23
S8 hiiu NDTNN 36,50%
DIEN BIEN GIA C8 PHIEU
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Dvt: ty VND 2023 2024 2025
Doanh thu thuan 31.850 38.154 43.995
Lginhuén gop 5162  6.878 8.329
EBITDA 149 1.001 1.529
LNST -329 204 592
EPS (vnd/cp) -2.537 1.104 3.780
PE N/A 164,9x 48,1x
ROA (%) -2,79% 1,49% 3,85%
ROE (%) -17,47%  1,22% 27,07%
Téng quancéngty

FPT Retail, thanh 1&p nam 2012 va thubéc Tap doan FPT, la
nha bén 1é hang du tai Viét Nam vdi hai chudi chinh: FPT
Shop va F.Studio By FPT, cung cbéng ty con FPT Long
Chéu. FPT Retail n8i bat v3i dich vu khéch hang tan tam
va phong céch phuc vu chuyén nghiép, hudng tdi su
téng trudng bén ving va hinh anh thuong hiéu gan gdi.
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DGW: CONGTY COPHANDPAU TUTHE GICI DI DONG
KHUYEN NGH| GIAMUCTIEU TONGLGITUCKYVONG ~ THONGTIN GIAO DICH

~y o Nganh Banlé
G'U’ 69.000VND/CP | +12,1% P
Gidcp 09/09/2024 62.500
Duy tri déng luc tang trudng tir 2H2024 KLfDTBsztugn 1797.0%8
Kh&ilugng luu hanh 167.053.274

Chuing t6i cho rang DGW cé thé ti€p da ting trudng trong giai doan 2H2024-2025
nhd sy phuc hdi manh mé ctia mang ICT do (i) chu ky mdi thay thé laptop tich hdp Al
cung véi nhu cau laptop tang cao vao mua tuu trudng, va (ii) nhu cau st dung
smartphone 4G/5G ting do mang 2G/3G sap bi ngliing hoat dong, déng thdi (iii)
KQKD mang thiét bi gia dung hudng Igi tir su am Ién clia thi trudng BDS.

Trén cd s8 do, ching t6i du phdng KQKD clia DGW sé cd su tang trudng vudt trdi vai
LNST trong nam 2024F va 2025F lan lugt dat muc 485 ty déng (+37% svck) va 597 ty
déng (+23% svck).

Cap nhat KQKD

Doanhsé Q2.2024 dat 5,0 nghinty, +9% y/y, cham laimot chut sau hai dgt phuc hoi
manhtrudc do (quy 4/2023: +19% y/y vaquy 1/2024: +26% y/y). MUic tang trudng
dudc ghinhan 3 tat ca cac phankhic, trong dé doanh sé ICT tang trudng 9,1% so vai
cungky, cao han so vditang trudng cta phankhidc non-ICT(7,4%). Doanh s6 quy
2/2024 thdp chuyéu do phan khic non-ICTyéu hanky vong.

Quy 2 thudng 1a mua thap diém ddivainganh ICT c8t 16i, vivay duy tri dude muc tang
trudng tich cuc cho thay nhu cau tiéu thu van kha én dinh va cé kha nang tang téc trong
céac quy t3éi. Diéu nay cling cé ky vong clia chiing tdi vé su phuc héitrong nam 2024,
dacbiétlatrongH2.2024.

Luan diém dau tu

May tinh xach tay laptops tich hgp Al va chu ky thay thé sé 14 dong luc cho tang
trudng. Theo IDC, ndm 2024, du kién sé& co 48 triéu may tinh tich hgp Al (bao gém may
tinh d& ban va may tinh xach tay) dugc cac nha san xuat phan phdi, va con sé nay sé
tang 1én 100 triéu don vivao nam 2025, danh dau su khdi dau cua chu ky thay thé/nang
cép mdi cho ngudi dung PC. Ngoaira, ndm 2025 sé la mét nam quan trong cho chu ky
thay thé may tinh mdi khi Microsoft két thic céc dich vu hd tré cho ngusi dung
Windows 10.Ngoai ra, DGW chia s& doanh thu laptop dugc thuc day bdi viéc dy tri
hang manhhan cua cacnhabanlé cho mua tyu trudng Q3.2024.

Viéc sap ngling hoat déng mang 2G/3G ciing 13 mdt cd hdi cho DGW. Khi ma Apple
va Xiaomi, dy kién sé tang trudng manh han so vdi thi trudng chung nhd vao cac chién
lugc md réng thiphan tich cuc clia ho tai Viét Nam do nhu ciu smartphone 4G/5G dang
giatang.

Doanh thu tir mang thiét bi gia dung hudng Igi tir sw &m Ién cla thi trudng BDS. Cac
dy an bat déng san, mét trong cac kénh doanh thu chinh clia mang thiét bj gia dung tai
DGW da ghi nhan su tang trudng manh tai @2.24. Chung ti ky vong nhu cdu mua sam
thié€t bi gia dung sé tdng trudng manh trong nam nay, dac biét l1a 2H24 khi cac du an
dugc ban giao trong Q4.2024 va kéo theo dé la nhu cau Idp dat cac thiét bi gia dung
trong cac can ho mai. Ngoai ra dy ki€én vao cudi nam, DGW sé phan phdi thém cac san
pham diéu hda va ti lanh thusng hiéu Xiaomi.

Khuyén nghi & Pinh gia: SI dung két hdp phudng phéap dinh gia so sanh (Comparable
valuation) va chiét khau dong tién ty do (FCFF) , chung t6i udc tinh gia tri hgp ly cla
DGW 12 69.000 dong/ cé phiéu, hamy téng Igi tic ky vong 12,1%. Theo dd, ching toi
khuyé&n nghiNam Gilr d&ivsi DGW.

S

Bién d 52 tuan 69.000d -42.0504d

Vén héa doanh nghiép 10.475 ty VND
Beta 2,06
S3 hitu NDTNN 25,07%

DIEN BIEN GIA C& PHIEU
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KL('0O00s)RS Gia (VND)LS
Dvt : ty VND 2023 2024F 2025F
Doanh thu thuén 18.817 22.581 25.968
Lginhuan gép 1.559 1.908 2.220
EBITDA 498 623 778
LNST 354 485 597
EPS (vnd/cp) 2.134 2.236 2.750
PE 27,8x 27,7x 22,5x
ROA (%) 5,10% 6,90% 7,80%
ROE (%) 14,20% 17,30% 19,0%
T8ng quancdngty

Céng ty CS phan Thé Gidi SS (Digiworld) Ia mét céng ty
tai Viét Nam hoat déng trong linh vuc thusng mai dién t
tiéu dung, bao gém dién thoai di déng, may tinh xach
tay, may tinh bang, thiét bj ngoai vi may tinh cling nhu
thiét bj van phong nhu may in va may quét. Céng ty da
trd thanh nha phéan phdi Uy quyén tai Viét Nam cho cac
thuang hiéu nhu Acer, Asus, HP, Samsung va Toshiba,
cung nhiing thudng hiéu khac. Bén canh dd, cung vdi
cong ty con, cdng ty clng tham gia vao céc hoat déng
sUfa ch(ra thiét bj dién t( tiéu ding, phat hanh phdn mém
va cung cép dich vu tu van cong nghé théng tin (IT).



MIEN TRUTRACH NHIEM LPBank®

Securities

Cac thong tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong ban bdo céo nay, bao gém ca cac nhan dinh ca nhan, dudc dua trén cac ngudn
théng tin cdng bé dai chiing theo quy dinh clia phép luat, hodc cac ngudn théng tin ma ching téi cho rang dang tin cay tinh dén thdi
diém phat hanh bao cdo, Phong Phan tich chi st dung ma khdng thuc hién xac minh lai céc thdng tin nay, do dé Phong Phan tich khdng
dambao vé tinh chinhxac va ddy di clia cac thong tin nay.

Céc nhan dinh, khuy&n nghi, so sénh trong ban bao céo nay dudc dua ra dua trén cd s phéan tich chi tiét va can trong, theo déanh gia
chti quan clia ngudilap 1a hop ly tai thdi diém thyc hién bao cdo. Do dd céc phan tich ndy cd thé thay ddi trong tuang lai theo tinh hinh
bién déng thuc té€ ma ching téi khéng co trach nhiém ty déng cap nhat lién tuc, tri trudng hdp dudc yéu cau chinh thdc tu Ban lanh
dao Congty hodc rang bubc trong cac diéu khoan diéu kién clia hgp déng kinh té da dugce cong ty ky két véicac déitac lién quan.
Bao c&o phan tich clng céc dinh gid nam trong bao c&o phan tich (néu cé) nham muc dich tham khao va khéng ¢ gia tri phép ly nhu
mdt ching thu thdm dinh gid. Bao céo phan tich va céc tailiéu di kém dudc 1ap bdi Phong Phan tich - CTCP Chiing Khoén LPBank, tat
ca cac quyén sd hiu tri tué lién quan dén bédo céo nay déu thudc sa hitu ciia CTCP Chiing khoan LPBank. Céng ty nghiém cam moi
viéc st dung, in &n, sao chép, tai xuat ban toan bd hodc ting phan ban Bao cédo nay vibat c muc dich gi ma khéng cé su chép thuan
cliaCoéngty.

Cong ty C6 phan Chitng khoan LPBank
Toa nha Thaisquare The Merit

43-45-47 Nguyén Thi Minh Khai, Quan1, TP. H& ChiMinh
biénthoai: (028)730 98198

Phong Phan tich
Email: research@lpbs.com.vn
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