
Market Pulse

Diễn biến thị  trường: Kết phiên giao dịch, VN-Index giảm 5,69 điểm (-0,44%)
về mức 1.279,77 điểm; HNX-Index giảm 1,78 điểm (-0,78%) về mức 227,43
điểm; Upcom giảm 0,56 điểm (-0,6%) về mức 92,70 điểm. Thanh khoản VN-
Index đạt 622,81 triệu cổ phiếu, tương  đương 14.347 tỷ VND, giảm 9,62% so 
với phiên hôm trước và giảm 8,91% so với trung bình 5 phiên. 

Khối ngoại tiếp tục bán ròng gần 270 tỷ đồng trên HOSE. Lực bán ròng tập 
trung ở cổ phiếu MBS, BSR, PVS và cổ phiếu quỹ FUEVFVND… Ở phía ngược lại, 
lực mua ròng tập trung ở các cổ phiếu VHM, DXG, MSN,...

Chiến lược  giao dịch: Thị trường diễn ra sôi động trong phiên sáng, tuy nhiên
sang phiên chiều thị trường có sự phân hóa mạnh khi tiến về 1.290 điểm với áp
lực cung tiếp tục gia tăng ở nhiều mã khiến chỉ số lao dốc và đóng cửa trong
sắc đỏ, cho thấy vẫn chưa đạt sự cân bằng rõ ràng. Dự báo, thị trường khả
năng dao động quanh vùng 1.270-1.290 trong các phiên tới với mức độ luân
chuyển dòng tiền giữa các nhóm ngành. Nhà đầu tư nên chú trọng vào việc tìm
kiếm cơ hội mua vào các cổ phiếu có báo cáo tích cực trong quý III/2024

Về kỹ thuật, chỉ số VN-Index để mất các mốc MA ngắn hạn đồng thời các chỉ
báo MFI, RSI cho tín hiệu bán ngắn hạn. Kỳ vọng chỉ số VNIndex sẽ tích lũy
trong vùng 1.270 - 1.290 trước khi xác lập xu hướng mới.

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG

ĐỒ THỊ KỸ THUẬT VNINDEX
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VN-Index  1.279,77
1D (5,69) (0,44%)
YTD 149,84 13,3%
GTGD (tỷ đồng) 14.347
NĐTNN - GT ròng (tỷ đồng) (269,71)
Vốn hóa (Tỷ đồng) 5.271.480

HNX-Index  227,43
1D (1,78) (0,78%)
YTD (3,61) (1,56%)
GTGD (tỷ đồng) 752,7
NĐTNN- GT ròng (tỷ đồng) (6,16)
Vốn hóa (Tỷ đồng)  319.774

Upcom-Index 92,14
1D (0,56) (0,60%)
YTD 5,10 5,9%
GTGD (tỷ đồng) 569,9
NĐTNN- GT ròng (tỷ đồng) 1,26
Vốn hóa (Tỷ đồng) 1.450.081

Chỉ báo kỹ thuật Giá trị Hành động

Xu hướng ngày - Đi ngang

Xu hướng tuần - Đi ngang

Xu hướng tháng - Tăng

RSI 14 51,36 Mua

MFI 42,67 Quan sát

MA10 1.282,72 Quan sát

MA20 1.283,04 Quan sát

MA50 1.270,44 Mua

MA100 1.267,24 Mua

Mã CP Giá trị Giá %∆

VHM 103,34 47.800 5,64

DXG 53,10 16.150 0,62

MSN 45,92 80.200 -0,25

CMG 44,52 53.400 2,50

VPB 40,93 20.650 0,49

Mã CP Giá trị Giá %∆

STB 131,42 35.250 -0,15

FPT 63,29 135.500 -2,01

HPG 57,01 26.750 -2,30

SSI 56,45 26.900 -1,03

FUEVFVND 41,19 33.340 -1,20

Top mã CP NN mua ròng (tỷ VND)

Top mã CP NN bán ròng (tỷ VND)
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MARKET WRAP

NHỊP ĐẬP THỊ TRƯỜNG

Khối ngoại bán ròng trên HOSE

Giá trị mua/bán ròng của Tổ chức nước ngoài VN-Index [tỷ VND]

Khối  ngoại tiếp tục bán ròng phiên hôm nay, ghi nhận mức  bán 271 tỷ  đồng. Lực bán ròng tiếp tập trung ở cổ phiếu STB, 
FPT, HPG, SSI, chứng chỉ quỹ ETF FUESSVND, … Ở chiều ngược lại, lực mua ròng tiếp tục tập trung lớn ở cổ phiếu VPB, theo 
sau là cổ phiếu VHM, DXG, MSN, CMG,  ... 

Thị trường khởi đầu tuần mới với một phiên kém tích cực đưa chỉ số về mức 1.279,77 điểm. Thị trường hôm nay ghi nhận phiên giao 
dịch quanh mốc tham chiếu phần lớn thời gian trong phiên trước khi lực cầu suy yếu khi khối ngoại đẩy mạnh lực bán. Tâm lý tiêu cực 
khi sắc đỏ bao phủ phần lớn độ rộng thị trường vào phiên chiều cùng với thanh khoản suy giảm đã hạn chế dòng tiền tham gia vào thị 
trường. Điểm sáng trong phiên là nhóm cổ phiếu “họ Vingroup” với đà tăng tích cực xuyên suốt phiên đã hỗ trợ phần nào đà rơi của chỉ 
số VN-Index. Về kỹ  thuật, chỉ số VN-Index đánh mất  mốc MA10 ngày và Ma20 ngày đồng thời kết phiên nằm dưới mức  
1.280 điểm. MACD phát tín hiệu suy yếu và vùng hỗ trợ 1.265 – 1.270 điểm được kỳ vọng sẽ hỗ trợ đà giảm nếu VN-Index 
tiếp tục rung lắc trong các phiên tới. Chúng tôi cho rằng thị trường bắt đầu có sự phân hóa và chọn lọc các nhóm cổ phiếu  
cho sự tăng trưởng. Nhà đầu ưu tiên giữ mức tỷ trọng  tập trung vào các cổ  phiếu có báo cáo tích cực trong quý III/2024 và 
kỳ vọng duy trì được đà tích cực trong Quý IV/2024. Đồng thời chốt các cổ phiếu đã đạt kỳ vọng tăng trưởng để bảo vệ  
thành quả.

Một phiên tiêu cực đối với các nhóm cổ phiếu của chỉ số VN-Index.

% Thay đổi 1 ngày của các nhóm chỉ số (%)

Ngành Truyền thông tiếp tục tăng mạnh …
Top 3 ngành diễn biến tích cực nhất (%)

Ngành Viễn thông suy giảm
Top 3 ngành tác động ít tích cực nhất (%)

Ngành Truyền thông và Ngành Ô tô và phụ tùng là hai ngành có diễn biến tích cực nhất trong phiên hôm nay không ghi 
nhận được cổ phiếu nào ảnh hưởng  lớn lên chỉ số VN-Index. Ngành Hàng & Dịch vụ Công nghiệp duy trì được đà tăng nhẹ 
dẫn dắt  bởi  cổ phiếu bởi cổ phiếu GEX (+0,07 điểm) , GMC (+0,06 điểm). Ở chiều ngược lại, Ngành Truyền thông, Ngành Ô 
tô và phụ tùng và Ngành Thực phẩm và đồ uống lọt top những  ngành ít tích cực  nhất trong phiên hôm nay không ghi nhận 
được cổ phiếu  nào ảnh hưởng lớn  lên chỉ số VN-Index. Ngành Bất động sản tuy ghi nhận ít tích cực  nhưng  ghi nhận nhóm 
cổ phiếu thuộc “họ Vingroup” tác động tích cực lên chỉ số VN-Index dẫn dắt bởi cổ phiếu VHM (+2,68 điểm), là cổ phiếu  
tác động tích cực nhất  và bỏ xa các cổ phiếu còn lại, VIC (+0,41 điểm), VRE (+0,19 điểm)

VN-Index giảm 5,69 điểm (-0,44%) về mức 1.279,77 điểm; HNX-Index giảm 1,78 điểm (-0,78%) về mức 227,43 điểm; Upcom
giảm 0,56 điểm (-0,6%) về mức 92,70 điểm

Thanh khoản VN-Index hôm nay đạt 622,81 triệu cổ phiếu, tương đương 14.347 tỷ VND, giảm 9,62% so với phiên hôm trước và 
giảm 8,91% so với trung bình 5 phiên. 

Về mức độ ảnh hưởng, VHM (+5,64%), EIB (+6,94%), VIC (+1,08%)  là những mã có tác động tích cực nhất.

Khối ngoại bán ròng trên HNX

Giá trị mua/bán ròng của Tổ chức nước ngoài HNX-Index [tỷ VND]

VN30 VNMID VNSML

3.10%

0.29% 0.10%

Truyền thông Ô tô và phụ tùng Hàng & Dịch vụ 
Công nghiệp

-0.50%
-1.20%

-2.02%

Thực phẩm và đồ 
uống Dầu khí Viễn thông

-0.34% -0.36%

-0.88%
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ĐIỂM TIN CHÍNH

THÔNG TIN VĨ MÔ, THỊ TRƯỜNG & DOANH NGHIỆP

Dư nợ margin trên 70 công ty chứng khoán theo dõi ước tính hơn 235.000 tỷ đồng,
con số này tăng mạnh so với 227 nghìn tỷ đồng so với thời điểm cuối quý 2/2024.

Thống kê từ VnEconomy cho thấy, tính đến thời điểm cuối tháng 9/2024, dư nợ margin
trên 70 công ty chứng khoán theo dõi ước tính hơn 235.000 tỷ đồng, con số này tăng
mạnh so với 227 nghìn tỷ đồng so với thời điểm cuối quý 2/2024 và cũng là kỷ lục cho vay
margin trên thị trường chứng khoán Việt Nam. Nhiều công ty chứng khoán lớn khác tăng
cho vay margin như HSC, VPS, Yuanta, VIX, Chứng khoán Rồng Việt, KIS, FPTS, VCBS,
DNSE, SHS, Kafi. Dư nợ cho vay margin còn ghi nhận đột biến ở Chứng khoán LPBank từ
504 tỷ đồng quý 2 lên 3.004 tỷ đồng cuối quý 3.

Mặc dù cho vay margin tăng tuy nhiên tỷ lệ dư nợ margin/vốn chủ sở hữu ở các công ty
chứng khoán trên vẫn ở ngưỡng an toàn, dưới 2 lần. Tại TCBS, dư nợ margin/vốn chủ sở
hữu 0,99 lần. Tỷ lệ này ở Vietcap là 1,16 lần; LPBankS là 0,76 lần; VPS 1,15 lần; VIX tỷ lệ cho
vay quá thấp dưới ngưỡng quy định đạt 0,26 lần. Trong khi đó Mirae Asset vượt tỷ lệ là
2,05 lần, HSC 1,9 lần. Điều này cho thấy dư địa đẩy mạnh nghiệp vụ cho vay margin vẫn
còn khá nhiều nếu chỉ xét trên quy mô vốn chủ sở hữu. Tuy nhiên, việc đáp ứng tỷ lệ dư nợ
margin/tổng vốn chủ sở hữu chỉ là điều kiện cần và điều kiện đủ để công ty chứng khoán
có thể đẩy mạnh mảng cho vay margin đó là phải còn nguồn để cho vay.

Theo báo cáo tài chính, nguồn vốn chủ của công ty chứng khoán cũng được phân bổ khá
nhiều vào các mảng kinh doanh khác, trong đó có hoạt động Tự doanh như cổ phiếu, trái
phiếu, giấy tờ có giá… Ở chiều ngược lại, một số công ty chứng khoán ghi nhận dư nợ cho
vay margin giảm như SSI, VnDirect, Maybank, BVSC, Pintree, MBS.

Margin tăng cao trong bối cảnh thanh khoản trên thị trường vẫn ở mức thấp. Tổng mức
thanh khoản bình quân từ 3 sàn giao dịch sụt giảm trong quý 3/2024, đạt bình quân
18.561 tỷ đồng/phiên, giảm 26,5% so với quý 2/2024. Tỷ lệ dư nợ margin/Giá trị giao dịch
bình quân nhích lên mức 18 lần chủ yếu do thanh khoản giảm mạnh trong quý 3 không
đồng pha với diễn biến về dư nợ cho vay margin.

Trong bối cảnh thanh khoản thấp margin tăng thì chủ yếu do tập trung cho vay deal tăng
lên ở các công ty chứng khoán, đây là nguồn cho vay chính. Mặc dù có rủi ro nhưng
không giống với giai đoạn năm 2022. Ở thời điểm đó các công ty chứng khoán cho vay
deal lớn ở nhóm bất động sản, nhóm này chiếm khoảng 40-50% trên tổng số dư nợ
toàn thị trường nên khi xảy ra tình trạng call margin, forse sell tạo hiệu ứng domino.

Thông tin Doanh nghiệp

VIC: Theo Tech in Asia đưa tin, Vingroup đang muốn bán cổ phần của mình tại hai công ty
con trong mảng AI là VinBrain và VinAI. Ba nguồn tin có hiểu biết về vấn đề này đã chia sẻ
thông tin với The Business Times với điều kiện giấu tên. Tính đến tháng 6 năm nay,
Vingroup nắm giữ lần lượt 49,74% và 65% cổ phần tại VinBrain và VinAI. Nhà sản xuất chip
hàng đầu tại Mỹ là Nvidia được cho là đang thảo luận với các bên liên quan để hoàn tất
việc mua lại cổ phần của VinBrain. Đây là công ty chuyên về các giải pháp chăm sóc sức
khỏe hỗ trợ bởi AI, một nguồn tin tham gia vào các cuộc đàm phán cho biết. Tờ Business
Times cũng cho biết Nvidia trước đây đã cân nhắc việc mua lại VinBrain hoặc VinAI. Tính
đến tháng 6 năm nay, Vingroup nắm giữ lần lượt 49,74% và 65% cổ phần tại VinBrain và
VinAI. VinBrain là công ty liên kết của Vingroup, đã đầu tư 126,6 tỷ đồng (5 triệu USD) vào
công ty AI này tính đến tháng 12 năm 2023. Trong khi đó, VinAI được thành lập như một
viện nghiên cứu của Vingroup. Sau đó, công ty này trở thành công ty con vào năm 2021
với số vốn là 425 tỷ đồng (17 triệu USD). Nvidia hiện đang sắp xếp để giám đốc điều hành
của mình, Jensen Huang, có thể đến thăm Việt Nam vào tháng 11, hai nguồn tin tham gia
vào việc lập kế hoạch cho chuyến đi cho biết.

1/10 Việt Nam - Công bố PMI sản xuất
Thực tế: 47,3, Kỳ trước: 52,4

Mỹ - Công bố PMI sản xuất
Thực tế: 47,3, Kỳ trước: 47,9

4/10 Mỹ - Công bố số liệu tỷ lệ thấp 
nghiệp T9 2024
Thực tế: 4,1%, Kỳ trước: 4,2%

6/10 Việt Nam - Công bố số liệu kinh 
tế vĩ mô T9 2024

10/10 Mỹ - Công bố CPI T9 2024
Thực tế: 2,4%, Kỳ trước: 2,5%

18/10 Trung Quốc - Công bố GDP T9 
2024

21/10 Cơ cấu danh mục các quỹ ETF và 
các rổ Index
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DANH MỤC KHUYẾN NGHỊ

STT Mã cổ phiếu Vị thế Vùng mua Ngày mua Giá mua Giá 
mục tiêu

Giá 
cắt  lỗ

Ngày bán Giá bán + / -

Danh mục theo dõi

1 VJC Theo dõi 106,5-108,5 117.000 102.200

2 IDC Theo dõi 55-55,7 63.800 52.650

Danh mục cổ phiếu chạm điểm mua

1 VGT Nắm giữ 13,6-14,2 19/9/2024 14.100 16.500 13.000 -1,4%

2 SAB Nắm giữ 55,6-57,2 26/9/2024 57.500 65.000 53.800 0,2%

3 HSG Nắm giữ 20,5-21,0 08/10/2024 20.900 24.100 19.700 -2,4%

4 VHC Nắm giữ 69,5-70,3 09/10/2024 70.500 78.200 67.000 2,1%

5 VGC Nắm giữ 42,5-43,8 11/10/2024 43.700 49.600 41.000 -1,9%

6 MWG Nắm giữ 63,1-63,7 16/10/2024 64.300 69.300 60.300 2,3%

7 DGW Nắm giữ 45,0-46,0 17/10/2024 45.600 51.400 43.200 -0,3%

8 TCB Nắm giữ 24,2-24,6 17/10/2024 24.100 26.600 23.200 0,2%

9 KBC Nắm giữ 27-27,6 18/10/2024 27.500 33.300 25.900 -0,9%

10 CTD Nắm giữ 63,2-64,2 21/10/2024 63.400 70.000 60.600 2,5%
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DANH MỤC CỔ PHIẾU ĐÃ THỰC HIỆN GẦN ĐÂY

STT Mã cổ phiếu Vị thế Vùng mua Ngày mua Giá mua Giá 
mục tiêu

Giá 
cắt  lỗ Ngày bán Giá bán + / -

1 CTG Chốt lời 34-34,6 18/9/2024 34.800 42.900 32.600 01/10/24 37.100 6,6%

2 DGW Chốt lời 46,0–47,0 16/8/2024 45.200 51.300                             42.200                     02/10/24 47.300 4,6%

3 DXG Chốt lời 15,8-16,3 27/9/2024 16.300 17.800 15.300 02/10/24 16.600 1,6%

4 MWG Chốt lời 62,5-64,5 31/7/24 63.500 75.000 57.500 03/10/24 67.400 6,1%

5 POW Chốt lời 12,7-13,0 25/9/2024 12.700                14.800                   12.300             03/10/24 13.300 4,7%

6 DGC Chốt lời 108,3-110,5 20/8/2024 110.300 127.500 104.000 04/10/24 114.700 3,9%

7 BCM Cắt lỗ 69,5-71 11/9/2024 70.800 79.800 66.750 04/10/24 69.500 -2,4%

8 PNJ Cắt lỗ 96,2-99 17/9/2024 99.200 115.000 93.000 04/10/24 97.300 -0,6%

9 GMD Cắt lỗ 77-78,8 25/9/2024 78.200 85.100 74.000 15/10/24 76.700 -1,9%

10 VHM Chốt lời 41,7-42,6 1/10/2024 42.900 48.300 40.100 15/10/24 45.500 6,1%

11 HAH Chốt lời 39,8-40,4 08/10/2024 40.500 46.800 38.100 15/10/24 42.900 5,9%

12 DCM Chốt lời 37,9-38,8 09/10/2024 37.600 41.700 36.300 16/10/24 37.800 0,8%

13 GAS Cắt lỗ 72,8-73,5 04/10/2024 72.600 79.300 69.600 17/10/24 72.300 -0,4%

14 FPT Chốt lời 118,0-124,0 06/8/24 120.000 149.000 113.000 18/10/24 137.700 14,2%

15 FRT Cắt lỗ 176-180 30/8/2024 178.300 195.000 170.000 18/10/24 176.900 -0,6%

16 QNS Chốt lời 47-47,7 23/9/2024 48.000 54.500 45.000 18/10/24 49.700 3,1%

17 PAN Chốt lời 23,4-23,6 04/10/2024 23.000 26.000 22.300 18/10/24 24.400 6,5%

18 PVD Cắt lỗ 26,7-27,1 04/10/2024 27.300 30.700 26.500 18/10/24 26.250 -3,8%
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Email: research@lpbs.com.vn

Website:Công Ty Cổ Phần Chứng 
Khoán LPBank (lpbs.com.vn)

Mở tài khoản LPBS tại:

Miễn trừ trách nhiệm:

Các thông tin, số liệu thống kê tại báo cáo này được LPBS lập dựa trên nguồn
thông tin chính thống và đáng tin cậy tại thời điểm LPBS phát hành báo cáo.
Báo cáo được lập với mục đích cung cấp thông tin khái quát về thị trường, dự
báo và cảnh báo được sử dụng làm thông tin tham khảo trong nội bộ LPBS và
thông tin tham khảo cho nhà đầu tư.

Các ý kiến tại báo cáo được đưa ra sau khi đã được cẩn thận xem xét kỹ càng 
dựa trên những thông tin mà cá nhân chúng tôi đánh giá là tôt nhất tại thời 
điểm thu nhập được. Báo cáo này có giá trị tham khảo và không nên được 
giải như một lời đề nghị mua hay bán bất cứ chứng khoán nào. LPBS được
miễn trừ trách nhiệm đối với thiệt hại hoặc sự kiện bị coi là thiệt hại do sử
dụng nội dung trong báo cáo này.

Bản quyền báo cáo thuộc về LPBS, mọi hành vi trích dẫn, sao chép, sửa
đổi, phát hành báo cáo là vi phạm bản quyền nếu chưa được sự đồng ý bằng
văn bản của LPBS.

https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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