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Trién vong tich cuc clia nganh Thuc pham va dé uéng nam 2025

Theo Quy Dan sé Lién hdp quéc, Viét Nam sé duy tri cd cau dan s vang dén
it nhdt ndm 2036, v3i 62,2% dan s6 trong dod tudi lao déng. Tao diéu kién
tang trudng nhd nhu cau tiéu dung da dang, thu nhap tang va xu hudng ua
chudng sdn pham tién Igi, hitu c3. B&n canh do, tiém ndng phat trién ti du
lich cing dong gép quan trong vao su tang trudng nay.

Su da dang hda sadn pham cla céc doanh nghiép trong nganh, dic biét I3
nhitng sdn pham than thién v8i méi trudng. Va viéc 4p dung céng nghé trong
san xuat va phan phdi cling sé gia tang, gilp cai thién hiéu qua va kha nang
ti€p can thitrudng, dac biét théng qua cac kénh ban hang truc tuyén.

NHAN BINH THI TRUONG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 19,98 diém trong phién 14/04 két phién 3 mic 1.241,44
di€ém. Thanh khoan giam 40,01% so v3i phién giao dich ngay 11/04. Khéi
ngoai quay lai banrong gan 114 ty déng trén HOSE.

Thi trudng cé kha ning dao ddng trong ving 1.200-1.260 diém trong
phién giao dich ngay 15/04. Thj trudng ching khodn dang duy tri da hung
phan khi cé phién tdng diém manh thi 3 lién tiép, cho thdy tdm ly nha dau tu
dang rat tich cuc. Dong tién bat day tiép tuc dé manh vao thi trudng. Tuy
nhién, viéc khéi ngoai bat ngd quay lai ban rong khién ap luc chét I8i ngan han
cé thé gia tdng trong cac phién tiép theo. DU vay, xu hudng chung van tich cuc
v3i dong tién ndi lan tda manh, nhung thi trudng c6 thé can thém thdi gian dé
kiém ching dd bén va thanh khoan.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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Chisd VNINDEX - 1D = 0123501 H1242 94 L1226.06 C1241.44 +18.98 (+155%)
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Chién lugc hanh ddng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
than trong, lua chon cé phiéu cé nén
tdng t6t dé nam gilt trong giai doan

sap tai.

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng va can nhc vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nang phuc hoi
manh, chét I18i mdt phan céc ¢ phiéu
da tao dudgc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng
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6 Bdo cdodautu



PIEM TIN CHINH

LPBank®

Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 14/04, chi s& Dow Jones ting
312,08 diém (tuang dusng 0,78%) |&n 40.524,79 diém. Chi s& Nasdag Composite
cbng 0,64% 1&n16.831,48 diém, con chisé S&P 500 tién 0,79% 1&n 5.405,97 diém.
Ca 3 chisd chinh cé thai diém sut gidm trong phién giao dich ddy bién déng.

Thé gidi: Xuat khau Trung Qudc da tang manh 12,4% trong thang 3/2025, vugt xa
du béo, khi cac doanh nghiép tranh tht xuat hang trudc khi My ap thué daéi dng.
Trong khi dd, nhdp khau lai giam 4,3%, day thidng du thusng mailén 103 ty USD. Su
bung nd xuat khiu chi y&u do hiéu iing nhap hang sdm ti My va cac qudc giabong
Nam A nhu Viét Nam va Théi Lan. Tuy nhién, c3ng thang leo thang khi My &p muc thué
mai lén t3i 145% vai hang hda Trung Quéc, budc Bac Kinh phai phan tng dap tra.
Céc chuyén gia canh bdo da tdng xuat khau kho duy tri khi tdc ddng thuc su cua
thué quan sé rd rang han trong thang 4. DU MJ tam mién thué mét sé mét hang dién
t, chinh quyé&n Trump van tuyén bé sé tiép tuc dp thué, khién quan hé thusng mai
hainudc thém phan bat én.

Viét Nam: Bac Giang va Béc Ninh dang tich cuc chuan bj k& hoach sap nhap nhadm
tinh gon bd may va nang cao hiéu qua quan ly. Bdc Giang la don vi chd tr, hién dé
thanh I4p Ban chidao va xay dung ké hoach chi tiét, du kién 18y y ki€n c(f trivao ngay
20/4. Béc Ninh - tinh nhé nhat ca nudc, cd vi thé quan trong trong tam giac kinh té
Ha N&i - Béc Ninh - Vinh Phic, ndi bat vai 16 khu cdng nghiép va GRDP 2024 udc dat
233.000 ty déng. Bac Giang cé dién tich I8n hon, dan s6 khoang 2 triéu ngudi va
GRDP 2024 dat khoang 207.000 ty déng, tang trudng GRDP quy 1/2025 dan dau
canudc. Ca haitinh déu 13 diém sang vé thu hit dau tu, cdng nghiép va phat trién ha
tang. Néu sdp nhép thanh cong, tinh mdi s& cé GRDP vugt 400.000 ty déng, trd
thanh cuc tang trudng maiphia Bac.

Ty gia USD/VND: Ty gia ty do hién dang & mic 25.830 vnd.

Dau: K&t thac phién giao dich ngay 14/04, hdp dong dau WTI nhich 3 xu 1én 61,53
USD/thung. Hep déng dau Brent cdng 12 xu |&n 64,88 USD/thung. Gia dau gilt 6n
dinh, sau khi T chic céc nudc xuat khdu dau mo (OPEC) da cat gidm du béo ting
trudng nhu cau trong ndm nay do chinh sach thué quan ctia Téng thdng My Donald
Trump..

GMD: Ngay 09/04/2025, Hoi déng quan tri Gemadept da ra nghi quyét gia han t&
chuc Pai hdi déng c6 déng thudng nién 2025 dén cham nhat ngay 30/6 dé dam
bao cong tac chuln bi. Déng thdi, cdng ty théng qua chi truang mua lai ¢6 phiéu
quy nham bao vé quyén Igi clia cd déng trong béi canh cé phiéu GMD b dinh gia
thdp, chua phan anh dung hiéu qua hoat dong. Chu tich HDQT dudc Uy quyén chi
dao xay dung phuang an mua cé phiéu dé trinh PHDCD phé duyét. Dé xuat nay
dudc dua ra sau dgt diéu chinh manh cua thi trudng do lo ngai My dp thué 1én hang
hda ti mot s& quéc gia, khién cé phiéu GMD gidm td8i 25%, tU 56.300 xuéng con
42.200 déng/cé phiéu. Tuy nhién, ma nay da héi phuc 1én 46.000 déng/cd phiéu
trong 2 phién gan day. Ngay sau nghi quyét, nhiéu lanh dao cip cao clia céng ty da
dang ky mua vao lugng I8n ¢& phiéu GMD. Céc giao dich s& dugc thuc hién bang
phucong phap khdplénh ttingay 16/4 dén15/5/2025.

HAG: Trong quy /2025, CTCP Hoang Anh Gia Lai dat doanh thu1.390 ty déng, tang
12% yoy, va l3i rong gan 341ty dong, tusng dudng mdi ngay 13i gan 3,8 ty déng. Ldi
nhuan tang cht yéu nhd doanh thu tl chui xuat khdu va chi phi tai chinh gidm sau khi
trd dugc phan I8n ng trai phiéu. Gia chudi xuat khdu sang Trung Quéc tdng manh
han 10% chi trong mét tuan, dat 12,5 USD/thung, do anh hudng ti cang thang thué
quan gilta My va cac nudc. HAGL khdng xuat khau qua My nén khéng bi dnh hudng,
ngudgc lai con dudc Igi ti gid tdng theo tuan & thitrudng Trung Quéc. Bng thai, viéc
ty gia USD tang gilp céng ty ghi nhan Igi nhuan chénh léch do chi phi chl yéu bang
VND. Bén canh chudi, HAGL con kinh doanh heo va sau riéng - cac mat hang dugc
ky vong tiép tuc tang trudng. Tinh dén 31/3/2025, HAGL c6 téng tai san 23.478 ty
déng, vén chiisd hitu 9.743 ty va 6 Iy ké chigan 83 ty déng.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 5.405,97 079%  -7,88%
DJIA 40.524,79 078%  -4,41%
Nasdaq 16.831,48 0,64%  -12,70%
Shanghai 3.262,81 0,76% 0,01%
HangSeng 21.417,40 2,40% 9,14%
Thitrudng hang héa
Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 3.212,02  -076%  22,39%
DauWTI 61,53 0,05%  -14,21%
DauBrent 64,88 0,19%  -13,24%
Than 95,50 0,69%  -23,75%
béng 4,64 2,31%  16,48%
Quingsat 9995  000%  -353%
Thép 418,60  -0,36%  -6,40%
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD) %A YTD
DXY 99,71  -0,05%  -876%
UsD/JPY 142,91  -0,43%  -9,25%
USD/CNY 7.3124 0,39%  -0,39%
EUR/USD 11343 0,00% 10,51%
GBP/USD 1,3183 0,79% 6,49%
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Khuyén nghi Theo doi
Giahiéntai(14/04/2025) 60.000
Gi4 muc tiéungan han 70.000

MSN

(HOSE)

LUANDIEMPAU TU

Nam 2024, Doanh thu thudn nam 2024 cia MSN dat 83.178 ty dong (+6,3% svck)
v3i tdng trudng dén tU tat ca cac mang kinh doanh. LNST c6 déng céng ty me dat
1.999 ty déng (+377% svck). V3i két qua nay, MSN da hoan thanh gan 200% ké
hoachdatrachonam 2024

Tai chinh vitng manh, ludng tién ddi dao: Tién va tudng dudng tién tai thai diém
cudinam 2024 dat 19.226 ty déng (+51% so v8i cudinam 2023), chiém 13% téng tai
san (TTS). Viéc ndm gilt lugng tién va tusng duadng tién I8n sé gilp céng ty chi déng
chi trd cho cac hoat déng san xuat kinh doanh. Ngoai ra, MHT hoan tat thoai vén
HCS va giam ng vay cudinam 2024 sé gitip MSN gidm bdt ty trong mang kinh doanh
khoéng c6t 16iva giam chi philaivay trong cac ném tiép theo.

Mang WCM: V4i trong tdm vao mang kinh doanh tiéu dung ban |&, WCM du kién tiép
tuc tdng trudng manh mé nhd md réng mang Iudi siéu thi, du kién thém 400-700
clia hang mdi trong nam 2025, déng thgi cai tao cac siéu thi hién tai theo mé hinh
WinMart Urban va Rural dé phi hgp v3inhu c3u thay déi cla thi trudng.

MCH ti€p tuc la dong luc tang trudng chinh clia MSN vai cac chién lugc cao cép
hoa s&n phdm, chuyén tU mi &n lién sang cac bita an ché bién san. Céng ty cling sé
day manh ddi mdi nganh dé uéng va phat trién cac san pham mai, dong thdi tap
trung vao chién lugc "Go Global", m3 rong xuat khau sang cac thi trudng quan trong
nhu My, Han Quéc, Nhat Ban va EU. Ngoai ra, MCH ky vong niém yét trén HOSE
trong 2025, gilp tang giéa tri tap doan.

MML du bao mang lai tang trudng doanh thu t&t sau khi chuyén sang mang ché
bién thit, déng thaihgp tac sau vai WinCommerce. Viéc ra mat “Meat Corner” trong
chudi WCM nham gia tang thi phan thit ché bién san, vdi muc tiéu chiém 20% doanh
s& trongndm 2025, sé 1ay&u t6 quan trong trong chiénlugc phat trién ctia MML.

PHANTICH KY THUAT

MSN dang né luc héi phuc cédc miic MA ngan va dai han, déng thdi cac chi bao MFI,
RSI dang tién vé viing mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hgp ly nhat.

Ving mua

CTCP Tép dodn MaSan - 1D - HSX = 057.70 H60.30 L56.90 C60.00 +2.90 (+5.08%)
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

20%-25%
56.000-58.500

<54.400
Thong tin doanh nghiép
PhannganhICBL2 Thuc phédmva dé uéng
Bi€nddng gia1Y 50.300-82.300
KLGDBQ 10D (CP) 7.935.340
Vdénhda (ty déng) 82.129,88
BVPS 1.321
P/E (1an) 43,21
P/B (I3n) 2,86
EPS (VND) 2.794,87
SL CPLH (triéu CP) 1.438,35
Ty 1é free-float (%) 55,00
Ty 1& s8 hitu NDTNN (%) 24,91
ROA (%) 1,36
ROE (%) 7,04
Chibao ky thuat Giatri Hanh ddng
Xuhudngngay - Tang
Xuhudng tuan -
Xuhudngthang -
RSI14 48,81
MFI 36,55
MATO 59,36 Mua
MA20 64,09
MA50 66,65
MATO00 68,23
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 BvVB Theo doi 13,7-14,0 16.500 13.000

Danh muc c8 phiéu cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1  27/2/2025  16.900 19.000 16.100 20,1%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 58.000 43.500 25,4%
3 STB Nam gilt 36-37,2 10/04/2025 35.400 42.000 34.000 6,8%
4 ACB Nam gilt 21,2-21,8  10/04/2025 23.300 27.000 20.000 6,4%
5 FPT Namgil  110,0-115,0 11/04/2025 114.300 135.000 107.000 3,7%
6 MWG Namgil  50,0-53,0 14/04/2025 54.300 63.000 47.000 4,2%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-
1 MBS Chétlgi 27,0-27,5 1/02/2025  27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
2 VCG Chétlgi 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800  07/03/25 22300 22,2%
3 PDR Chétlgi 18,7-19,1 18/02/2025  19.100 22.500 17.800  24/03/25  20.100 5,2%
4 DGW Chétlsi  38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 26/03/25 39.850 3,0%
5 vic C4tld 97,0-98,5 17/3/2025 98.700 107.000 97.600  31/03/25 95900 -2,8%
6 GVR Chétlgi 33,7-34,3 20/3/2025 34.000 39.000 31.800  31/03/25  34.650 1,9%
7 HAG Chétlgi 1,8-12,4 30/12/2024  11.800 16.900 11.600  03/04/25  11.900 0,8%
8 TCB Chétlgi 23,5-23,9 09/01/2025  23.750 27.000 22500 03/04/25 27.200 14,5%
9 ACB Chétlsi  24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 03/04/25 25300  2,6%
10 NTP Chétlsi  66,0-67,0 25/03/2025 66.000 76.000 63.500 03/04/25  67.600 2,4%
1 MSB C4tl6 11,8-12,0 01/04/2025 12.050 13.500 11.300  03/04/25 11.650 -3,3%
12 DPG C4tld 46,0-47,5 04/4/2025 46.100 55.000 45500 09/04/25 44600 -3,3%

Mién tri trach nhiém:
Email: research@lpbs.com.vn . ) L B L R ) .
Cac thong tin, sd lieu thong ké taibao cao nay duge LPBS [ap dua trén ngudn

Website:Cong Ty CS Phan Ching  théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh béo céo.

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
N ” . bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va

Mg tai khoan LPBS tai: Y i e < ] TS Y

thong tintham khao cho nha dau tu.

E Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi dd dugc cin than xem xét k§ cang
-

dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay cé gia tri tham khado va khéng nén dudc
6 Béo cdo dau tu 5

giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

F.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua
ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancuaLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/

