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TAMDPIEM THITRUCNG

Trién vong tich cuc cla nganh Ban |é nam 2025

Bo Cong Thuang du bao, nam 2025, quy mo thi trudng ban 1é tang 1én 350 ty
USD. Du bédo tang Ién 488.08 ty USD vao nam 2029, tusng Ung v8i muc tang
trudng CAGR giai doan 2024 -20291a12,05%

Céc kénh ban hang thudng mai truc tuyén va hién dai dang dan chiém uu thé,
giup ti€p can tét hon ngudi tiéu dung ndng thén va md rong tép khach hang.
M6 hinh chién lugc da kénh két hdp trai nghiém mua sdm da thu hiat khach
hang chuyén tlit chg truyén thédng sang cac kénh ban 1€ hién dai, gidm su phu
thudc vao vi tri dia ly. Ngoai ra, nhu cau mua s&m tadng manh khi thu nhap
ngudi dan ngay cang cai thién.

NHAN BINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index tidng 54,12 di€ém trong phién 11/04 két phién 3 muc 1.222,46

di€m. Thanh khodn tédng 369% so v3i phién giao dich ngay 10/04. Kh8i ngoai
quay lai muarong gan 973ty déng trén HOSE.

Chién lugc hanh ddng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan sat, chi gidi ngan cé phiéu co
KQKD quy 1/2025 tang trudng t8t va
Thi trudng c6 kha ning dao ddéng trong vung 1.180-1.260 diém trong d3 chiét khau giam sau tu dinh.
phién giao dich ngay 14/04. Chi sau 2 phién cudi tuan qua, VN-Index tang
gan 130 diém (+12%), kéo theo vén hda toan thi trudng hdi phuc 700.000 ty
déng. Thanh khoan tdng manh, cung v3i do la su trd lai cia khéi ngoai khién
tdm ly nha dau tu phan nao dudc cdi bo ganh néng. Ky vong vao loat théng tin
tich cuc sdp t8i vé kinh t& va trién vong nang han thj trudng cé thé tiép tuc tao
dong lyc cho thi trudng ti€p tuc hdi phuc, dac biét khi dinh gid ching khoan
nudc ta dang 3 muc hap dan sau nhip rai sé¢ vita qua.

PO THIKY THUAT VNINDEX

BAN: NDT quan sat tin hiéu phuc hdi
cla thi trudng va can nhc vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nang phuc hoi
manh, chét I18i mdt phan céc ¢ phiéu
da tao dudgc Igi nhuan thai gian qua.

s
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Dién bi&n TTCK My: Khép phién ngay 11/04, chi s S&P 500 bt phé 1,81% lén mic
5.363,36 diém, trong khi Dow Jones tang 619,05 diém (tusng dudng 1,56%) va
déng clia 8 muc 40.212,71 diém. Nasdag Composite - chi s& thién vé cong nghé -
cling ghinhdnmuc tdng 2,06% I&én muc 16.724,46 diém.

Thé gidi: Gilta bdi canh thj trudng tai chinh toan cau bién déng manh do cac déng
thai &p thué clia Téng thdng Donald Trump, céc quan chic cdp cao cla Cuc Dy trit
Lién bang My (Fed) d3 lén tiéng tran an va khdng dinh sin sang can thiép néu can
thiét dé &n dinh thj trudng. Ba Susan Collins, Chu tich Fed Boston, cho biét Fed co
s&n cac ca ché hd trg thi trudng va sé hanh déng khi can thiét, méc du hién tai thi
trudng van én dinh. Cac quan chuc khac nhu 6ng Alberto Musalem va éng John
Williams du bdo lam phéat sé& vugt mic 3%, va nén kinh t& My co thé tang trudng
cham lai trong ndm nay, déng thdi ty 1& that nghiép cé thé tang 1én 4,5-5%. DU Téng
théng Trump ké&u goi cat gidm I3i suat, Chu tich Jerome Powell nhdn manh Fed sé&
khdng voivang thay ddi chinh sdch ma can danh gia tinh hinh ré rang hon.

Viét Nam: Thd tudng Pham Minh Chinh dé ky quyét dinh thanh Iap Doan dam phan
Chinh pht vé thda thuan thusng mai déi ting véi Hoa Ky, do Bo trudng Cong Thudng
Nguyén Héng Dién lam Trudng doan. Quyét dinh s& 753/QD-TTg, ngay
12/04/2025, d& chidinh Thit trudng Bé Céng Thuang Nguyén Sinh Nhat Tan lam Pho
Trudng doan, cung vdi 7 thanh vién la 1&nh dao cac bd, nganh lién quan. Doan dam
phan sé& chu tri xay dung phudng an dam phan, thuc hién dam phan vai Hoa Ky dé
dat thoa thuan thudng mai co Igi cho ca hai bén, déng thai bao cdo Thd tudng vé
tién trinh va k&t qud dam phan, dé xuat cac bién phap can thiét dé thuc hién thda
thuan sau khi ky két. B& Céng Thudng sé la ¢ quan thudng truc cla Doan, vai T8
gilp viéc bao gém cdng chic ti cac bd lién quan.

Ty gia USD/VND: Ty gid ty do hién dang & mic 25.715 vnd.

Dau: Khép phién ngay 11/04, hgp ddng tudng lai ddu Brent dong clia 3 muc 64,76
USD/thung, tang 1,43 USD (tudng dudng 2,26%), trong khi dau West Texas
Intermediate (WTI) clla My cling tang 1,43 USD (2,38%) Ién muc 61,50 USD/thung.

BVB: Nam 2025, BVBank du kién tdng vén di€u 1 Ién han 7.600 ty déng thong qua
phat hanh 106,8 triéu ¢ phiéu cho c¢é déng hién hitu va 20 triéu cé phiéu ESOP.
Ngén hang dat muc tiéu dat t&ng tai san 122.000 ty déng va LNTT 550 ty déng, 1an
lugt ting 18% va 41% so v8i ndm 2024. C8 phiéu phat hanh cho ¢ déng hién hiu
khéng bi han ché& chuyén nhugng, con cd phiéu ESOP bi han ché& trong 1 nam.
BVBank cling trién khai céc k& hoach tang vén da théng qua ndm 2024 va dy kién
st dung toan bd vén tdng thém dé bd sung cho vay. Ngoaira, ngan hang tiép tuc ké
hoach chuyén c& phiéu tif UPCoM sang niém yét tai HOSE nhdm nang cao vithé.

PVS: Hai quy thanh vién cla VinaCapital, Quy Dau tu C& phiéu Tiép can Thi trudng
VinaCapital va Quy Dau tu CS phiéu Kinh té Hién dai VinaCapital, vita dang ky mua
téng cong 1,5 triéu ¢ phiéu PVS dé ca cau danh muc dau tu. Cu thé, Quy Tiép can
Thitrudng s& mua 1triéu c8 phiéu, ndng ty 18 s& hitu tit 0,5% l&én 0,7%, trong khi Quy
Kinh t& Hién dai s& mua 500.000 c& phiéu, nang ty |& s3 hitu tU 0,19% |&én 0,3%.
Céc giao dich du kién dién ra tif 14/4 dén 13/5/2025. Dya trén gid c6 phiéu PVS
ngay 11/4, téng gié tri giao dich cla hai quy |a khoang 36,3 ty déng. Déng thdi, quy
ngoai Dragon Capital cling d& ban 600.000 cé phiéu PVS, gidm ty |& s& hiu tu
7,0058% xudng con 6,8802%.

MBB:Ngén hang MB (MBB) dat muc tiéu tang trudng Igi nhuan trudc thué nam 2025
khoang 10%, dat khoang 31.712 ty déng. Tng tai san clia ngan hang dy kién sé tang
21,2%, dat gan 1,37 triéu ty déng vao cudindm. MB cling du kién huy déng vénva tin
dung tang trudnglan luct 23,3% va 23,7%. Ngan hang sé chia cé tic tdng ty 1€ 35%
cho ndm 2024, bao gém 3% bang tién mat va 32% bang cd phiéu. MB cling c6 ké
hoach phat hanh 62 triéu c8 phiéu, tang vén diéu 1& I&én 81.368 ty déng va md3 rong
dautuvao cd sd vat chatva cac hoat déng kinh doanh.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 5.363,36 1,81%  -8,61%
DJIA 40.212,71 156%  -514%
Nasdaq 16.724,46 2,06%  -13,26%
Shanghai 3.238,23 0,45%  -0,75%
HangSeng 20.914,69 1,13% 6,58%
Thitrudng hang héa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 3.236,55 0,86%  23,33%
DauWTI 61,50 2,65%  -14,25%
D&u Brent 64,76 2,45%  -13,40%
Than 94,85  -1,45% -24,27%
Péng 4,536 4,06%  13,84%
Quingsat 99,95 091%  -353%
Thép 42011 -0,04%  -6,06%
Thitrudng ngoaité
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 99,76  -120%  -8,72%
usD/JPY 14352  -0,40%  -8,86%
USD/CNY 72838  -0,39%  -0,78%
EUR/USD 11343 111% 10,51%
GBP/USD 1,3080 0,86% 5,66%
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Khuyén nghi Mua
Giahiéntai(11/04/2025) 52.900
Gi4 muc tiéungan han 63.000

Ving mua

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Nam 2024, MWG véi doanh thu dat 134.341 ty dong, tang 14% so vdi cung Ky nam
trudce va vugt 107% ké hoach nam. Ldi nhuan sau thué dat 3.733 ty dong, tang hon
211an so vdi nam 2023, Sy tang trudng doanh thu dén ti hdu hét cac nganh hang,
trong dé, nhém dién thoai, dién lanh, thuc phdm tiéu dung déng gép dang ké.
Chudi Thé gidi di déng (TGDD, bao gém Topzone) va Dién May Xanh (DMX) duy tri
8n dinh: DU s6 lugng cta hang TGDP va BMX gidm hon 200 diém so véi nam trudc
nhung hiéu qua kinh doanh trén moi clta hang cai thién rd rét. Doanh thu toan hé
théng hai chudi nay dat 89.500 ty déng, déng gép 66,7% téng doanh thu
cla MWG. Véichiénlugc “Gidm lugng - Tang chat”, ky vong MWG ti€p tuc cai thién
hiéu qua kinh doanh ctia 2 chudi TGDD va DMX, gitp duy tri ting trudng &n dinh.
Bach héa xanh (BHX) ti€p tuc ma rdng manh mé trong ndm 2025: Chudi BHX cling
da bat dau c6 1ai ti Quy 2 va tiép tuc tang trudng Ii nhuan céc quy sau dé. Riéng
trong Q4/2024, BHX ghi nhén Igi nhuén khoang 110 ty déng, qua dd l&i khoang 207
ty déng trong ca ndm 2024. Chudi da bat ddu ma réng ra mién Trung va ky vong sé
nhanh chéng tadng dé phu tai khu vyc nay. Theo ké hoach, MWG ky vong s& mad mdi
200 - 400 cltahang BHX & ca thitrung mi€n Nam lan mién Trung trong ndm 2025
Chuédi nha thuéc An Khang. Sau qua trinh tai cu tric, An Khang d3 ghi nhan nhiing
tin hiéu tich cyc va dat muc tiéu hoa vénvao quy 11/2025. Viéc m3 réng hé théng nha
thudc sé& dudc thuc hién mét cach than trong, chi khi mé hinh kinh doanh dat su 6n
dinhtaichinh.

Chudi Erablue dat dudc budc ti€n mdi tai thi trudng Indonesia: Erablue bt dau
cé 1&i 329 triéu dong trong Quy 3 va ti€p tuc ghi nhan 2,5 ty déng Igi nhun trong
Quy 4, danh ddu budc khdi ddu thanh cong tai thj trudng ti€ém nang. Hién Erablue cé
87 cltahang, va dat muc tiéu ma thém 150 clfahang trong nam 2025.

PHANTICHKY THUAT

MWG dang né Iuc héi phuc cac miic MA ngan va dai han, déng thai cac chi bao MFI,
RSI dang tién vé viing mua an toan. Tuy nhién, can theo ddi sat sao dién bién thi
trudng va dong tién dé xac dinh thai diém mua hgp ly nhat.

CTCP Bau tu Thé gi¢i Diddng - 1D - HSX = 051.00 H52.90 L50.60 C52.90 +3.45 (+6.98%)

70.00
67.50
65.00
62.50
60.00
57.50

55.00

L

50.00

47.50
45.00

B80.00

60.00

Théng 10 Théng 11

Thang Mudi hai 2025

Théng Hai Théng 3 Théng 4 @

6 Bdo cdodautu

Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

18%-26%
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 BvVB Theo doi 13,7-14,0 16.500 13.000

Danh muc c8 phiéu cham diém mua
1 VRE Nam gilt 16,9-17,1  27/2/2025  16.900 19.000 16.100 14,8%
2 VHM Nam gilt 45-46,5 09/4/2025 45.600 58.000 43.500 17,3%
3 STB Nam gilt 36-37,2 10/04/2025 35.400 42.000 34.000 6,9%
4 ACB Nam gilt 21,2-21,8  10/04/2025 23.300 27.000 20.000 6,7%
5 FPT Namgil  110,0-115,0 11/04/2025 114.300 135.000 107.000 3,7%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-
1 MBS Chétlgi 27,0-27,5 1/02/2025  27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
2 VCG Chétlgi 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800  07/03/25 22300 22,2%
3 PDR Chétlgi 18,7-19,1 18/02/2025  19.100 22.500 17.800  24/03/25  20.100 5,2%
4 DGW Chétlsi  38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 26/03/25 39.850 3,0%
5 vic C4tld 97,0-98,5 17/3/2025 98.700 107.000 97.600  31/03/25 95900 -2,8%
6 GVR Chétlgi 33,7-34,3 20/3/2025 34.000 39.000 31.800  31/03/25  34.650 1,9%
7 HAG Chétlgi 1,8-12,4 30/12/2024  11.800 16.900 11.600  03/04/25  11.900 0,8%
8 TCB Chétlgi 23,5-23,9 09/01/2025  23.750 27.000 22500 03/04/25 27.200 14,5%
9 ACB Chétlsi  24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 03/04/25 25300  2,6%
10 NTP Chétlsi  66,0-67,0 25/03/2025 66.000 76.000 63.500 03/04/25  67.600 2,4%
1 MSB C4tl6 11,8-12,0 01/04/2025 12.050 13.500 11.300  03/04/25 11.650 -3,3%
12 DPG C4tld 46,0-47,5 04/4/2025 46.100 55.000 45500 09/04/25 44600 -3,3%

Mién tri trach nhiém:
Email: research@lpbs.com.vn . ) L B L R ) .
Cac thong tin, sd lieu thong ké taibao cao nay duge LPBS [ap dua trén ngudn

Website:Cong Ty CS Phan Ching  théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh béo céo.

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
N ” . bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va

Mg tai khoan LPBS tai: Y i e < ] TS Y

thong tintham khao cho nha dau tu.

E Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi dd dugc cin than xem xét k§ cang
-

dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay cé gia tri tham khado va khéng nén dudc
6 Béo cdo dau tu 5

giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

F.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua
ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancuaLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/

