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TAMLY THAN TRONG BAO TRUM

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Tién ich nam 2025

Mang thuy dién du kién ti€p tuc héi phuc va sé dudc cai thién tét khi tadng trudng san
lugng nhd pha La Nina. Dac biét véiviéc EVN viia dudc phép diéu chinh tang gia ban
|é dién thity 1€ alpha c6 nhi€u kha nang dudc diéu chinh d miéic hgp ly hon.

Nhu céu dién tang manh nhd tang trudng kinh té€, véi muc tiéu GDP trén 8% vao nam
2025 va tang trudng hai con s8 dai han. Dong vén FDI ciing du béo tang khi Téng
théng My bat dau nhiém ky mdi, déng thdi nhu cau dién va nudc cho san xuat, cong
nghiép, sinh hoat, dac biét & cac khu dé thi phat trién, cling gia tang. B&n canh do,
mat bang li suat hd trg sé cai thién Igi nhuan cho nganh tién ich, vén st dung don
bay cao, gilip nganh nay phuc héitrong thai gian téi.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 5,83 diém trong phién 26/03 két phién & mic 1.326,09
di€ém. Thanh khoan giam 18,01% so v3i phién giao dich ngay 25/03. Khéi
ngoai tiép tuc ban rong hon 515 ty déng trén HOSE.

Thi trudng c6 kha nang ti€p tuc dao dong trong ving 1.315-1.340 diém
trong phién giao dich ngay 27/03. Thj trudng c6 phién giao dich phan hda
vdithanh khoan thap. Khéingoai ti€p tuc ban rong, cho thay su than trong tu
cac nha dau tu quéc té, trong khi tinh trang phan hoa gilta cdc nhém nganh
ngay cang ro rét. Dudi tac déng tU ky vong vé chinh sach thué quan cla My
sap tdi va ngudn cung tén dong ti phién trudc, thi trudng cé thé tiép tuc
rung ldc dé kiém dinh lai ving 1.320-1.330 diém. Ky vong luc cau tai méc
1.320 diém sé& gilp thi trudng duy tri sy én dinh va can bang.
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Khuyén nghi: Mua
TP:80.000 VND | UPSIDE: +10%

Chién lugc hanh ddng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan sat, chi gidi ngan cé phiéu co
KQKD quy 4/2024 téng trudng tot va
van gilt dudc viing gid mua an toan.

BAN: NDT quan sat tin hiéu ting trudng
cla thi trudng va can nhc vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nang phuc hoi
manh, chét I18i mdt phan céc ¢ phiéu
da tao dudgc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp lénh
Thdathuan
HNX-Index
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua

KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Giatri

1.326,09
834,63
18.789
16.585
2.204,4

241,33
72,45
1.272,3

98,85
36,82
533,9

%A

-0,44
-18,01
16,1
-4,79
-55,71

-1,32
22,59
28,50

-0,32
-26,22
-19,46
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 26/03, chi sé S&P500 Ui 1,12%
xuéng 5.712,20 diém, con chi s6 Dow Jones mat 132,71 diém (tuang dudng 0,31%)
con 42.454,79 diém. Chi s6 Nasdag Composite rét 2,04% xudng 17.899,01 diém,
khi c& phiéu Nvidia sut gan 6%. Dan dau 13 da sut giam cla nhém cé phiéu cong
nghé, khiap luc giatang vé chinh séch thué quan.

Thé gidi: Thuang vu ban cang tri gia 19 ty USD cla CK Hutchison van tién trién theo
k& hoach, bt chap phan ddi ti Trung Quéc. Qué trinh chuyén giao hai cang tai
Panama va 41 cang khac cho lién minh do BlackRock dan dau dy kién hoan tat vao
02/04. DU khédng nam & Trung Quéc, thudng vu dé vap phai sy chi trich ti Béc Kinh,
va3i cdo budc vi pham an ninh quéc gia va luat chéng ddéc quyén. Cac quan chic
Trung Quéc da bat dau xem xét van dé nay, cé thé gay ra nhitng hau qua cho CK
Hutchison. Diéu nay co thé anh hudng dén hoat déng clia CK Hutchison tai Trung
Qudc va Hong Kéng, mac du nhiing cang nay chi chiém mot phan nhé trong doanh
thu cuia tap doan. Néu bi diéu tra hodc phat, tdp doan cé thé déi mat vdi rdiro I18n
trong thitrudng Trung Quéc.

Viét Nam: Dy thao Nghi quyét ctia Uy ban Thudng vu Quéc héi vé viéc sép x&p don
vi hanh chinh (DVHC) du kién sé& co 11 tinh, thanh gilt nguyén, trong khi 52 tinh, thanh
con lai sé sap nhap. Ca nudc sé cé khoang 9.996/10.035 don vi hanh chinh cip x4
phai s3p x&p, gidm xudng con dudi 3.000 dan vi sau khi sép x&p. Sap x&p DVHC
céap tinh va xa sé dua trén cac tiéu chinhu dién tich, dan sé, van hda, quéc phong, an
ninh, va céc yé&u t8 dac thu khac. Viéc nhap xa sé thuc hién theo nguyén tac nhap
nguyén trang, cé thé nhap xa clia huyén nay vao xa ctia huyén khac. Cong tac sap
x&p nham tinh gon bd may, gidm bién ché trong 5 nam. Mbi dan vi hanh chinh mdi sé
khéng vugt qué tdng sé canbd, cdng chiic trudc khi sdp x&p. Chinh sach tiénlusng,
phu cép sé dudc bao luu trong sau thang déi véi ngudi gilt chic vu lanh dao, quanly.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do hién dang & mdc 25.570.

Vang: K&t thdc phién giao dich ngay 26/03, hgp déng vang giao ngay ha 0,1%
xuéng 3.016,71USD/oz. Hgp ddng vang tudng laimat 0,1% con 3.022,50 USD/oz.

VIC: Vingroup dé xuat b8 sung vao Quy hoach dién VIl v8i mdt loat du an nang
lugng tai tao va dién khi LNG, téng vén dau tu 25-30 ty USD dén ndm 2030. Tap
doan nay du kién trién khai 47.500 MW céng suat dién téi tao ti 2025-2035 tai 7
tinh, trong d6 ¢4 20.500 MW dénndm 2030, bao gém dién mat trai (13.900 MW) va
dién gid (6.600 MW). BDéng thdi, Vingroup cling mudn thém du an nha may nhiét
dién khi LNG céng suat 5.000 MW tai Hai Phdng vao quy hoach. Muc tiéu 1a bu dap
céng suat cho céc dy an khéng thé trién khai nhu BOT Nam Dinh 1va cac nha may
khac. Téng céng sudt clia cac du an dé xuat t8indm 2030 dat khodng 25.500 MW,
v3i téng vén dau tu 25-30 ty USD. Cac du an nay dudc nghién clu ky ludng, dua
trén tiém nang dia phudng vé quy dat, gié va bulc xa mat trdi, nham t&i uu hiéu qua
phat trién.

OCB: Ngay 25/3, ba Trinh Mai Van, con gai clia 6ng Trinh Van Tudn, Cha tich HDQT
Ngan hang TMCP Phudng Déng (OCB), da bao céo vé viéc ban toan bd 45 triéu ¢
phiéu OCB da dang ky. Giao dich nay co tng gia trilén t&i 517,5 ty déng, vdi gia cé
phiéu giao dich khoang 10.350 déng/CP. Sau giao dich, ty 1& s& hitu clia ba Mai Van
tai OCB gidm xudng con 1,92%, tusng duang 47,36 triéu ¢ phiéu. Ba Trinh Mai Van
la mét trong bén ngudi con ctia dng Trinh Van Tuén, cung véivg éng, ba Cao Thi Qué
Anh, hién van ndm gilt han 56% c6 phan tai OCB. Ngoai ra, vao ngay 18/3, ba Trinh
Mai Linh, m&t ngudi con khac clia dng Tuan, cling da ding ky ban 50 triéu c6 phiéu
OCB, du kién thuc hién ti 21/3 dén 19/4. V& tinh hinh kinh doanh ctia OCB, vao ngay
20/3, ngan hang dé thdong qua ké hoach kinh doanh ndm 2025 vdi muc tiéu g
nhuén trudc thué dat 5.338 ty déng, tdng 33% so v3inam 2024, cung va3i ké hoach
tang trudng tong tai san va huy déng vén manh mé.
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Ching khoan thé gidi

Thitrudng Diémsd

SP500 5.712,20
DJIA 42.454,79
Nasdaq 17.899,02
Shanghai 3.368,70

HangSeng 23.483,32

Thitrudng hang héa

Chisé Gia (USD)

Vang 3.020,70
DauWTI 69,64
DauBrent 73,78
Than 96,75
Péng 5,22
Quingsat 102,18
Thép 440,93
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD)
DXY 104,55
USD/JPY 150,56
USD/CNY 7,2778
EUR/USD 1,0739

GBP/USD 1,2875

%A YTD
-0,83% -2,66%
-0,30% 0,15%
-1,59% -717%
-0,04% 3,25%

-1,77% 19,67%

%A YTD
0,32% 15,10%
0,61% -2,90%
0,90% -1,34%
-0,15%  -22,75%
331%  30,93%
0,18% -1,38%

-0,03% -1,41%

%0 YTD
0,21% -4,34%
-0,07% -4,39%
0,18% -0,86%
-0,58% 4,63%

-0,35% 4,01%
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Khuyén nghi Mua
Giahiéntai(26/03/2025) 72.600
Gi4 muc tiéungan han 80.000

RE

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Liy k& ndm 2024, REE dat gan 8,4 ngan ty déng doanh thu thuén sau 12 thang,
dilli 2% yoy; |di rong gan 2 ngan ty dong, giam 9% yoy. So vdéi ké hoach dugc
DHDCD 2024 théng qua, Doanh nghiép thuc hién dugc 79% muc tiéu doanh
thu, va gdnhoanthanhchitiéulaisauthué (99,5%).

Tai chinh vitng manh: Tai 31/12/2024, REE c6 5.964 ty déng tién va cac khoan
tién gli ngan hang (+73,5% yoy), chiém 16,4% cd cau TTS. Lugng tién d6i dao
giup REE chl dong trong hoat dong kinh doanh & cling la ly do khién doanh
thu tai chinh (cu thé 14 13i tién guti) trong nam 2024 tdng manh svck.

Mang dién tai tao: M3 rong céng suat dién gié dé tan dung céc chinh sdch hd
trg phat trién dién tai tao. Hién tai, REE dang I&n k& hoach ddu thau cac khu
dat tai tinh Tra Vinh dé phat trién cac du an dién gid vdi téng cdng suat 416
MW, danh dau sy trd lai manh mé cla REE trong linh vic ndng lugng téi tao. Vi
vi thé dan dau trong nganh, doanh nghiép sé tan dung téi da Igi ich tu cac
chinh sdch khuyé&nkhich phat trién dién tai tao dugc trién khai sém.

Mang thly dién: Thly dién sé& 13 y&u t& thic déy tang trudng chinh trong nam
2025, khitac déng tiéu cuc cua hién tugng El Nino da qua va La Nina dy béao sé
mang lai anh hudng tich cuc trong 6 thang dau nam. Bén canh do, viéc dua vao
van hanh nha may thuy dién Thac Ba 2 ciing sé gilp REE gia tang thém 3,5%
codngsudt phat dién.

Mang BPS kha quan vdi E.Town 6 va Du an The Light Square. E.Town 6, dién
tich 36.798 m2, da hoat déng tU 2024, nang tdng dién tich cho thué I&n
181.652 m2, du kién ty & |4p day sé tang trong 2025 nhd tang trudng kinh té va
vén FDI. Du &n The Light Square, méc du cham tién dé va chua ghinhan doanh
thutrong Q4/2024, sé tich cuc trongnam 2025 khithitrudng BDS phuc héi.

PHAN TICH KY THUAT

REE dang tich cuc ndm gili cdc m&c MA ngén va dai han. Déng thai chibéo RSl dang
tién vé& ving mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng va dong tién dé cé
diémmuatét nhat.

Ving mua
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

10%-12%

71.500-72.500

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddnggialy
KLGDBQ 10D (CP)
Vdénhéa (ty dong)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)
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Xuhudngngay
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Xuhudngthang
RSI14
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MATO00

<68.500
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Giatri

56,74
46,40
71,54
72,55
69,01
67,07

nghiép
49.490-75.700
685.490
34.148,47
40.126
70

1,81
423715
471,01
35,00
49,00
5,59%
1,01
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STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo
Danh muc theo doi
1 HDG Theo doi 27,6-26,9 31.000 26.400
2 PVD Theo doi 23,0-23,4 27.000 22.000
3 PNJ Theo doi 88,5-89,5 100.000 84.000
4 DBC Theo doi 28,8-29,7 34.000 27.500
Danh muc c8 phiéu cham diém mua
1 HAG N&m gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 7,6%
2 TCB N&m giit 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 17,9%
3 ACB N&m gilt 24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 6,1%
4 MWG N&m gilt 56,8-58  25/02/2025 57.400 65.000 54.500 5,9%
5 VRE Nam gitt 16,9-17,1  27/02/2025 16.900 19.000 16.100 18,0%
6 KBC N&m gilt 29,4-29,7 27/02/2025 29.450 34.000 28.000 0,0%
7 HPG N&m gilt 27,6-27,8  17/3/2025 27.750 32.000 26.300 -0,7%
8 vic N&m gilt 97,0-98,5 17/3/2025  98.700 107.000 97.600 -2,0%
9 NLG N&m gitt 34,0-35,0 19/3/2025 34.500 40.000 32.800 -1,7%
10 GVR Nam gilt 33,7-34,3 20/3/2025 34.000 39.000 31.800 1,5%
1 NTP N&m gilt 66,0-67,0 25/03/2025 66.000 76.000 63.500 2,4%
12 TV2 Nam gilt 34,0-35,0 26/03/2025 34.900 40.000 32.800 0,7%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-

1 PVD Chétlgsi 22,5-23,3 23/01/2025  23.100 26.000 21700  05/03/25 24400  5,6%
2 MBS Chétlgi 27,0-27,5 11/02/2025  27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
3 VCG Chétlgi 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800  07/03/25 22300 22,2%
4 VHC Chétlgi 68,8-69,56 13/02/2025 69.400 78.000 65.800 07/03/25  71.200 2,4%
5 VHM Chétlsi  39,8-40,8 28/02/2025 40.850 45.000 38.000 07/03/25  45.750 6,7%
6 PLX Chétlsi  39,0-39,8 10/02/2025 39.600 44.000 37500 13/03/25 42700  8,3%
7 DPG Chétlgi 45,5-46,5 13/02/2025 44.600 53.000 43.500 13/03/25 48700  9,0%
8 DXG Chétlgi 14,7-141 19/02/2025  14.750 18.000 14.000  13/03/25 16.700  12,2%
9 HDB Chétlgi 22,7-23,0 24/02/2025 22.950 26.000 21.800  13/03/25  23.650 3,1%
10 DGC C4tl6  107,6-109,0 06/3/2025 109.400 124.000 103.500 14/03/25 108.900 -0,5%
1 STB Chétlgi 35,5-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34100  18/03/25  39.050 7,1%

12 TCH Chétlgi 15,1-15,5 19/02/2025 15.800 17.800 14.600  19/03/25 17.700  12,0%
13 MSN Chétlgi 68,2-68,8 06/3/2025  68.300 78.000 65.400 19/03/25  69.500 1,8%
14 IDC C4tl6 56,0-56,5 11/3/2025 56.000 62.000 53,500 19/03/25 54900 -2,0%
15 ANV C4t16 16,8-17,4  7/3/2025 17.350 19.000 16.000 20/03/25 17.300 -0,3%
16 GAS Chétlgi 66,8-67,8 03/3/2025  68.100 74.500 64500  21/03/25  68.600 0,7%
17 VNM C4t16 61,4-62,0 17/3/2025  62.400 67.500 59.000  21/03/25 61.800  -1,0%
18 PDR Chétgi 18,7-19,1 18/02/2025  19.100 22.500 17.800  24/03/25  20.100 52%
19 DGW Chétlsi  38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 26/03/25  39.850 3,0%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Mién tri trach nhiém:

Céc théng tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay duge LPBS lap dua trén ngudn

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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A
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F.

théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi dd dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay cé gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancuaLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/

