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AP LUC PHIEN PAO HAN PHAI SINH

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Cao sunam 2025

Kim ngach xuat kh3u cao su cla Viét Nam nam 2024 dat 3,4 ty USD, tadng
18,2% nhd vao su tang trudng cla gid cao su, mac du san lugng xuat khau
giam.

Thi trudng xudt khau cao su dang phuc héi manh mé, va3i thi trudng My va
Trung Quéc gia tdng nhu cdu st dung sam I8p nhd cac chinh sach thic day
nganh xe dién, dan dén viéc nhap khau cao su tu nhién ting dang ké dé phuc
vu san xuit. Bén canh dé, ky vong vao su phuc héi ctua bat déng san khu céng
nghiép sé& gilp cac doanh nghiép tan dung quy dat cao su dé chuyén déi
thanh bat déng san khu cong nghiép va tién béi thudng dat cao su.

NHAN DINH THI TRUCNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 6,34 diém trong phién 19/03 ké&t phién 3 mic 1.324,63
di€ém. Thanh khoan tdng 5,09% so v3i phién giao dich ngay 18/03. Khéi
ngoai tiép tuc banrong gan 1.389 ty déong trén HOSE.

Thi trudng c6 kha nang ti€p tuc dao dong trong ving 1.315-1.340 diém
trong phién giao dich ngay 20/03. Thj trudng ti€p tuc trai qua moét phién
giao dich diéu chinh, khi khéi ngoai manh tay ban ra cé phiéu FPT, khién tam
ly nha ddu tu trd nén than trong hon. Hoat déng chét I8i cé thé sé tiép tuc
dién ra trong phién dao han phai sinh, vi vay nha dau tu can chi y dén yéu té
nay dé tranh rli ro khédng mong mudén. Tuy nhién, néu thj trudng cé sy diéu
chinh nhe, day ciing c6 thé 1a ¢d hdi cho nhitng nha ddu tu cé tdm nhin dai
han vao céc cé phiéu cé dong tién manh va cd ban viing chéc.
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Thang 10 Thing 11 Thing Mui hai 2025 Thang Hai Thang 3 ®
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100
Gia tri 61,66 62,35 1.328,58 1.316,27  1.280,88 1.266,93
Hanhdodng Mua Mua Ban Mua Mua Mua
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GVR

Khuyén nghi: Theo doi
TP: 39.000 VND | UPSIDE: +13%

Chién lugc hanh ddng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan sat, chi gidi ngan cé phiéu co
KQKD quy 4/2024 téng trudng tot va
van gilt dudc viing gid mua an toan.

BAN: NDT quan sat tin hiéu ting trudng
cla thi trudng va can nhc vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phiéu yéu khéng cé kha nang phuc hoi
manh, chét I18i mdt phan céc ¢ phiéu
da tao dudgc Igi nhuan thai gian qua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

bongcua 1.324,63 -0,48
KLCP (triéu CP) 949,33 5,09
GTGD (ty VND) 23.455 19,07
Khdp Iénh 20.239 16,61
Thoa thuan 3.216,4 37,38
HNX-Index

Dongcua 245,28 -0,71
KLCP (triéu CP) 58,51 -6,32
GTGD (ty VND) 1.003,1 -9.17
UPCoM

Dongcua 99,36 -0,93
KLCP (triéu CP) 61,18 -2,94
GTGD (ty VND) 798,2 5,22
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Dién bién TTCK My: K&t thic phién giao dich ngay 19/03, chi s& S&P 500 ting
1,33% 1&n 5.689.49 diém, con chi s6 Nasdag Composite tang 1,41% |én 17.750,79
diém. Chi s6 Dow Jones cling tdng 383,32 diém (tudng ducng 0,92%) lén
41.964,63 diém.

Thé gidi: Cuc Dy trit Lién bang My (Fed) quyé&t dinh gilt nguyén I3i sudt chuan 8 muc
4,25%-4,5%, du bdo cé 2 dgt gidm I&i suat trong nam 2025, Quyét dinh nay dudc
duaratrong b&i cadnh nén kinh t& My cham lai va su bat &n gia tdng tl cac chinh sach
thué€ quan, Fed ha du bao tang trudng kinh t& nam nay xuéng con 1,7%, trong khi du
bao lam phét 16i tdng 1én 2,8%. Cac quan chic Fed tiép tuc gilt quan diém than
trong, phan anh qua biéu dé dot-plot, v3i nhiéu thanh vién khdng ky vong thay déi
|3i suat trong ndm 2025. Ngoaira, Fed ciing gidm nhip dé that chit dinh ludng, gidm
muc trai phi€u Chinh phtt My ddo han ma khong tai dau tu tu 25 ty USD xuéng 5 ty
USD. Trong b&i canh bat 6n, cac lo ngai vé thué quan va tinh hinh lao déng yéu dan
cling tac déng dén cac quyét dinh ctia Fed, M&c du vay, mét sé chuyén gia du bao
nénkinhtévan céthé tang trudng 2% trong ndmnay.

Viét Nam: Chd tich UBND TP. Ha N&i yéu cau hoan thanh Dy an thanh phan 2.1 xay
dung dudng song hanh clia Dy an dau tu xay dung dudng vanh dai 4 vao thang
10/2025. Trong budi hop ngay 18/3, dng Tran Sy Thanh da chi dao cac Phé Cha tich
thanh phd gidi quyét dut diém cong tac giai phdng mat bang, hoan thanh trudc
ngay 15/4/2025. UBND TP. Ha N&i cling yéu cau cac cd quan lién quan khan trusng
chuén bi céc thi tuc dé dam bao tién dé cac du an thanh phan khac, nhu Du &n
thanh phan 3, du kién khai cong vao 19/5/2025. Ngoai ra, TP. Ha Ndi cling yéu cau
dam bao du diéu kién dé khai cdng xay dung cdu T Lién vao dip 19/5/2025, cing
v3i cac du an cau Tran Hung Dao, cau Ngoc Hai va dudng dan. Céc cdng tac gidi
phdéng mat bang va thu tuc lién quan can dugc thuc hién nhanh chéng dé bao dam
tiéndoé du an.

Ty gia USD/VND: Ty gia ty do hién dang & muc 25.545.

Vang: K&t thuc phién giao dich ngay 19/03, hgp déng vang giao ngay ghi nhan mdc
3.035 USD/ounce, tdng 34 USD/ounce so vdi phién trudc. Gia vang ti€p tuc lap
dinh mdi khi cac nha dau tu tim kiém nai trd n an toan trong b&i canh cang thang dia
chinhtrileo thang

FPT: C& phiéu FPT vita ghi nhan cl gidm manh hdn 4% vao phién 19/3, v8i thanh
khoan ky luc hon 18 triéu c8 phiéu va gia tri giao dich [&n t3i 2.300 ty déng. T4 dau
thang 2, ¢ phiéu FPT d4 gidm 19% so vdi dinh cudi ndm 2024, khién vén hoa thi
trudng cla FPT méat gan 44.000 ty déng. C6 phiéu cla 6ng Trudng Gia Binh, Cha
tich FPT, cling giam manh, udc tinh con khoang 12.700 ty déng tit ddu ndm. Ap luc
tU khéi ngoai ban rong va su canh tranh ti cac mé hinh Al gia ré, dac biét la tu Trung
Quéc, 1& mot trong nhitng yéu t8 &nh hudng dén su giam gia cd phiéu FPT. Tuy
nhién, FPT cho rang cac mé hinh Al gia ré c6 thé thic dy ing dung Al va khéng anh
hudng nhi€u dén hiéu qua cua FPT Al Factory. Cac du bao vé nganh céng nghé
théng tin (CNTT) tiép tuc lac quan, dac biét la su gia tdng st dung Al trong céc
doanh nghiép, htia hen thic day sy tang trudng trong linh viic CNTT clia FPT trong
thdigiantgi.

TCM: Trong thang 2/2025, Dét may Thanh Coéng dat doanh thu 288,1ty déng, tang
13% so vai cung ky ndm trudc, va Igi nhuén sau thué dat 24,9 ty déng, tang trudng
57%. Mang san pham may chiém ty trong I8n nhat trong doanh thu, v8i 77%, theo
sau la vai va sgi. TCM xuat khau s&n pham dét may t8i 40 qudc gia, cht yéu tai chau
A (77,3%), v3i Han Qudc, Nhat Ban va Trung Quéc 1 céc thi trudng chinh. Liy ké 2
thang dau nam 2025, doanh thu ctia cdng ty dat 635,5 ty dong, lai sau thué 50,9 ty
déng, tang 7% va 31% so vaéi clung ky 2024, TCM dy béo dat doanh thu 4.525 ty
déng va lai sau thué 278,7 ty déng trong nam 2025, tang lan Iugt 19% va 5% so vdi
2024. Céng ty cling du kién chia c& tic 5% (500 déng/cé phiéu) dgt 1/2024 vao
ngay 4/4/2025.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémséd %A YTD
SP500 5.689,49 1,33%  -3,05%
DJIA 41.964,63 0,92% -1,01%
Nasdaq 17.750,79 141%  -7,94%

Shanghai 3.426,43 -0,10% 5,02%
HangSeng 24.77114 0,12% 26,23%

Thitrudng hang héa

Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 3.050,75  058%  14,77%
DauWTI 67,07  045%  -8,28%
D3uBrent 70,78  0,50%  -6,75%
Than 97,5 041%  -2216%
Pdng 51 241%  27,80%
Quingsat 102,42 0,10% -115%
Thép 437,34  -091%  -221%

Thitrudng ngoaité

Chisé Gia (USD) %0 YTD

DXY 103,48 0,22% -5,32%

USD/JPY 148,66 -0,50% -5,60%

USD/CNY 7,2301 0,00% -1,51%

EUR/USD 1,0908 -0,31% 6,27%

GBP/USD 1,3001 0,01% 502%
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Khuyén nghi Theo doi
Giahiéntai (18/03/2025) 34.800
Gi4 muc tiéungan han 39.000

GV

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Nam 2024, GVR dat doanh thuhon 26.200 ty déng, tang 19% yoy, va Igi nhuan rong
dat 4.200 ty déng, tang 61% yoy, danh ddu ndm kinh doanh thanh céng nhat cla
tap doan ké tit 2012, khi gid mu cao su dat dinh. Ngoai ra, tién va dau tu tai chinh
ngan han clia céng ty dat 19.748 ty déng, gilp GVR dé dang x{ Iy cac khoan chi phi
va nd. K&t qua tich cuc nay dén tu su tang trudng manh mé ctia gia mia cao su, cling
v3i cac bién phap t&i uu hda chi phi tai chinh, gidm chi phi 13i vay va nang cao hiéu
qua quanly doanh nghiép.

Mang cao su tiép tuc phat trién tich cuc, gia cao su da tdng manh trong ntia cudi
nam 2024 do ngudn cung suy gidm, va dy bao sé tiép tuc duy tri 8 muc cao trong
ntfa ddu nam 2025 khi tinh trang thi€u hut nguén cung van ti€p dién. Du vay, nhu cau
tiéu thu cao suvan 8n dinh, dac biét tai cac thi trudng I8n nhu Trung Quéc va An Do,
trong do Trung Quéc van 14 déi tac xudt khdu chl yé&u cla cao su Viét Nam. Bén
canh dé, su phat trién manh mé cla nganh xe dién ciing déng gép khéng nho vao
viéc thic ddy gia caosu.

M3 rong khu cdng nghiép va chuyén déi dat cao su: GVR hién van hanh 16 khu
cdng nghiép vai tdng dién tich han 6.500 ha. Céng ty dang mad réng cac khu céng
nghiép mdi, bao gdom Khu cdng nghiép NTC3 tai Binh Dudng va nhi€u dy an dang
dugc phé duyét. GVR cling dang trién khai chuyén déi gan 23.500 ha dat cao su
sang dat khu céng nghiép va dé thitrong giai doan 2025-2030.

Du bao Igi nhuan ti bat ddng san khu céng nghiép: Ldi nhuan du kién sé tiép tuc
tang nhd viéc chuyén déi dat cao su sang dat khu cédng nghiép va cac dy &n khu
céng nghiép 18n nhu KCN Bau Can va Bac Déng Pha. Ngoai ra, nhd vao tién bai
thudng dat tréng cao su. Doanh thu va Igi nhuan ndm 2025-2026 du béao duy tri &
muc cao, v3isu gia tang gia dat tai cac tinh trong diém.

PHANTICH KY THUAT

GVR dang tich cuc ndm gilt cdc méc MA ngén va dai han. Déng thdi céac chibao MFI,
RSI dang n&m trong viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién thj trudng va
dong tién dé cé diémmua tét nhat.

Ving mua

Tap doan Cong nghiép Cao su ViétNam - 1D - HSX =
033.40 H:;gl 5 133.30 CF-HHD +1.40 (+4.19%)
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

13%-15%

33.700-34.300

Thong tin doanh nghiép
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 Csv Theo doi 43,4-44,0 50.000 41.500
2 DCM Theo doi 33,5-34,5 38.500 32.000
3 HDG Theo doi 27,6-26,9 31.000 26.400
4 PVD Theo doi 23,0-23,4 27.000 22.000

Danh muc c8 phiéu cham diém mua
1 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 51%
2 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 14,7%
3 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 6,3%
4 PDR Nam gilt 18,7-19,1  18/02/2025  19.100 22.500 17.800 7,6%
5 MWG Nam gilt 56,8-58 25/02/2025 57.400 65.000 54.500 3,7%
6 VRE Nam gilt 16,9-17,1  27/02/2025 16.900 19.000 16.100 9,2%
7 DGW Nam gilt 38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 1,6%
8 KBC N&m gilt 29,4-29,7 27/02/2025 29.450 34.000 28.000 1,2%
9 GAS Nam gilt 66,8-67,8 03/3/2025  68.100 74.500 64.500 1,0%
10 ANV N&m git 16,8-17,4 7/3/2025 17.350 19.000 16.000 -0,6%
1 HPG N&m gilt 27,6-27,8 17/3/2025 27.750 32.000 26.300 -1,8%
12 VNM Nam gilt 61,4-62,0  17/3/2025 62.400 67.500 59.000 -0,2%
13 vic Nam gilt 97,0-98,5 17/3/2025  98.700 107.000 97.600 -0,9%
14 NLG Nam gilt 34,0-35,0 19/03/2025 34.500 40.000 32.800 2,0%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-

1 BMI Chétlsi  20,4-20,7 12/02/2025 20.500 23.000 19.500  28/02/25  21.900 6,8%
2 IDC Chétlai 53,8-54,5 3/2/2025 54.200 60.000 51.500 03/03/25 57.500 6,1%

3 VCs Chétlgi 58,5-59,4 24/02/2025 58.600 67.000 57.000 04/03/25 59.500 1,5%
4 PVD Chétlgi 22,5-23,3 23/01/2025 23.100 26.000 21700  05/03/25 24400  5,6%
5 MBS Chétlgsi 27,0-27,5 1/02/2025  27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
6 VCG Chétlgi 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800  07/03/25 22300 22,2%
7 VHC Chétlgi 68,8-69,5 13/02/2025 69.400 78.000 65.800 07/03/25  71.200 2,4%
8 VHM Chétlsi 39,8-40,8 28/02/2025 40.850 45.000 38.000 07/03/25  45.750 6,7%
9 PLX Chétlsi  39,0-39,8 10/02/2025  39.600 44.000 37500 13/03/25 42700  8,3%
10 DPG Chét i 45,5-46,5 13/02/2025 44.600 53.000 43.500 13/03/25  48.700  9,0%
1 DXG Chétlgi 14,7-141 19/02/2025  14.750 18.000 14.000  13/03/25 16.700  12,2%
12 HDB Chétlgi 22,7-23,0 24/02/2025 22.950 26.000 21.800  13/03/25  23.650 3,1%
13 DGC C4tl6  107,6-109,0 06/3/2025 109.400 124.000 103.500 14/03/25 108.900 -0,5%
14 STB Chétlgi 35,5-36,3 23/01/2025  36.450 41.000 34100  18/03/25  39.050 7,1%

15 TCH Chétlgi 15,1-15,5 19/02/2025 15.800 17.800 14.600  19/03/25 17.700  12,0%
16 MSN Chétlgi 68,2-68,8 06/3/2025  68.300 78.000 65.400  19/03/25  69.500 1,8%
17 IDC C4t16 56,0-56,5 11/3/2025 56.000 62.000 53,500 19/03/25 54900 -2,0%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céc théng tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay duge LPBS lap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi dd dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay cé gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancuaLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/

