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KIEM BINH VUNG 1.330

TAM DIEM THI TRUONG

Trién vong tich cwe ctia nganh Du lich Hang khéng nam 2025

V6i sw phuc héi ctia nhu cau noi dia két hop cung lan séng khéach quéc té, dic biét tiy
thi trwd'ng Trung Quéc. Sy mé clra tré lai clia cac qudc gia va s gia tang thu nhap
clia tang 16p trung lwu thic ddy lwong hanh khach di chuyén bang duwdng hang khéng.
Ky vong sé& mang lai loi nhuan &n twong cho cac cang hang khong va doanh nghiép
dich vu phu trg trong nam 2025.

Céc hang hang khong dang tap trung vao cai thién dich vu khach hang va téi wu héa
chi phi van hanh. Béng thoi, cac chinh phd va td chirc tw nhan dang dau tw vao co sé
ha tAng san bay va dich vu hé tro, gilp tdng kha néng van chuyén va giam tac nghén,
ddng thoi nang cao trai nghiém hanh khach

NHAN DINH THI TRUONG

Xu hwéng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 0,12 diém trong phién 14/03 két phién & mirc 1.326,15 diém.
Thanh khoan giam 4,28% so v&i phién giao dich ngay 13/03. Khéi ngoai quay
lai ban rong gan 232 ty déng trén HOSE.

Thij trwéng c6 kha ning dao déng trong ving 1.310-1.340 diém trong phién
giao dich ngay 17/03. M&c du thi trwdng tiép tuc ghi nhan mét tuan giao dich
tich cwc v&i da tang diém, nhwng da bat dau xuat hién dau hiéu diéu chinh.
Khéi ngoai duy tri xu hwéng ban rong, lam gia tdng sw than trong cua luc cau.
V& xu hwéng trung han, VN-Index van duy tri trang thai tich cuwc nh& vao sy hd
tro tir chu ky bom tién & mat tran vi mé. Tuy nhién, trong ngan han, tin hiéu
chitng lai kha rd nét khi ap lwc ban chét 1o lién tuc gia tdng va chwa cé dau
hiéu ha nhiét. Vi vay, nha dau tw can Iwu vy vi thé ngan han.

DO THI KY THUAT VNINDEX
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Gia tri 68,11 63,03 1.321,99 1.308,65 1.277,32 1.265,37
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Khuyén nghi: Mua
TP: 107.000 VND | UPSIDE: +9%

Chién lwoc hanh déng

MUA: Nha dau tw wu tién chién lwoc
quan sat, chi gidi ngan cd phiéu c6
KQKD quy 4/2024 téng trudng tét va
van git* dwoc ving gia mua an toan.

BAN: NDT quan sat tin hiéu tang trwéng
cla thi trudng va can nhac ving gia tbt
dé ha ty trong danh muc cac ma cd
phiéu yéu khong cé kha ndng phuc hoi
manh, chét 161 mét phan cac cb phiéu da
tao dwoc lgi nhuan théi gian qua.

Téng quan thj trwéng

Thi trwong
VN-Index

bong clra
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khép 1énh
Thoa thuén
HNX-Index
Dong clra
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM

Doéng clra
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Gia tri

1.326,15
1.023,00
23.044
21.318
1.725,3

242,73
75,83
1.302,3

99,38
63,86
816,6

Y%A

-0,01
-4,28
-5,92
-7,78
25,44

0,59
21,15
9,50

0,36
-0,92
-19,86
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Dién bién TTCK My: Két thic phién giao dich ngay 14/03, chi s& Dow Jones tang
674,62 didm (twong dwong 1,65%) lén 41.488,19 diém. Chi s S&P 500 cong 2,13%
lén 5.638,94 diém va chi s Nasdaq Composite tién 2,61% lén 17.754,09 diém. Pay la
phién tang tbt nhat trong nadm 2025 dbi véi ca S&P 500 va Nasdag Composite.

Thé gi&i: Ngay 14/3/2025, 6ng Mark Carney tuyén thé nham chirc Tha twéng Canada,
ké nhiém Justin Trudeau. M&c du la gwong mat méi trong chinh trwéng, 6ng Carney
c6 kinh nghiém dang né khi tirng la Théng déc Ngan hang Trung wong Anh va
Canada. Ong lap t&rc thé hién quan diém cing ran véi My vé cac chinh sach thwong
mai, khang dinh sé& duy tri bién phép trd diia cho dén khi My dam phan céng bang.
Cang thang thuwong mai gitta Canada va My gia téng, déc biét la sau khi My ap thué
lén nhém va thép ctia Canada.Carney ciing 1&én ké hoach céng du Paris va London dé&
tim kiém sw Gng ho tir cac ddng minh chau Au trong cudc chién thuwong mai véi My.
Trong nwéc, 6ng ddi mat véi cude canh tranh gay gat tir dang Bao tha trong cudc bau
clr sap t6i, véi sy chi trich tir phe ddi 1ap v& ndi cac mai cla 6ng.

Viét Nam: Dé suét danh thué 20% trén 14i ban nha dé chan lach thué. Chuyén gia thué
dé xuédt ap dung thué 20% trén chénh léch gia mua va ban khi chuyén nhwong bét
dong san, thay vi thu 2% trén gia tri giao dich nhw hién nay. Muc dich la ngan chan
viéc khai gia thap dé& gidm thué va dadm bao thi trwdng minh bach. Tuy nhién, viéc xac
dinh gia mua thuyc t& gédp khé khan, nhét 1a véi giao dich cii. D& xuét nay sé gilp phan
anh chinh xac thu nhap thwc té ctia ngwdi ban va han ché tinh trang lach thué. Ngoai
ra, mot sé chuyén gia cling d& xuat danh thué cin nha thir 2 d& han ché dau co, nhw
tai My, Canada, Nhat Ban, nhwng mot sé y kién phan ddi do sw da dang clia bat dong
san. CAc chuyén gia cling nhan manh rang viéc danh thué tai san sé tao ngudn thu én
dinh cho ngan sach nha nuwéc, ddng thoi gitp diéu chinh gia bat dong san.

Ty gid USD/VND: Ty gia tw do hién dang & mtrc 25.500.

Vang: Gia vang vwot ngwdng 3.000 USD/oz lan dAu tién vao ngay thir Sau (14/03), khi
chinh sach thué quan ctia Téng thébng My Donald Trump dbi v&i cac dbi tac thwong
mai I&n lam chao dao thj trwdng tai chinh va thic ddy nha dau tw tim dén céc tai san
trd &n an toan dé bao vé trwéc khd nang suy thoai va lam phat gia tang.

HPG: Ngay 14/3/2025, Uy ban chau Au (EC) théng béo dé xuét ap thué chéng ban pha
gi& tam thoi dbi voi thép can néng nhap khau tir Ai Cap, An Do, Nhat Ban va Viét Nam.
Theo d6, cac doanh nghiép xuat khau thép can néng clia Viét Nam, bao gbm Formosa,
sé chiu mt&c thué tam thoi 12,1%, trong khi Nhat Ban va Ai Cap 1an lwot chiu thué tir
6,9-33% va 15,6%. Tuy nhién, thép clia Céng ty C6 phan Thép Hoa Phat Dung Quét
khong bi ap thué, nhé vao cong nghé san xuét hién dai va hop tac day dd, minh bach
v6i co quan didu tra EU. Cac san pham chiu thué |a thép can phang khéng gia cong
thém ngoai can néng, khdng pht hodc ma. San phdm thép dic biét nhw thép khong gi
ho&c thép cong cu sé& khong bi anh hudng. Thoi gian didu tra ban pha gia kéo dai tw
1/4/2023 dén 31/3/2024, con diéu tra thiét hai tir 1/1/2021 dén 31/3/2024. Viéc Hoa
Phat khong bi ap thué chirng t6 s thanh cong trong viéc xt ly cac van d& phap ly va
mang lai co hoi xuat khdu thép Hoa Phat sang EU ma khong lo ngai vé& thué chéng ban
pha gia.

YEG: Céng ty CP Tap doan Yeahl théng bao tam dirng san xuét hai chwong trinh
"Anh trai vwot ngan chéng gai" va "Chj dep dap gi6" trong nam nay. Thay vao do,
Yeahl sé tap trung vao chuong trinh "Gia dinh haha", nhdm quang ba céc lang nghé,
ndng san va van héa ving mién. Coéng ty cling dw kién t6 chirc chwong trinh "Show it
all" d& dao tao thé hé ké can cho nén giai tri nwéc nha. Ngoai ra, Yeahl vira cong bd
két qua chao ban cb phiéu thanh cong, huy dong dwoc gan 548 ty ddng, gitp tang vén
didu I& 1én 1.918 ty ddng. Doanh thu thuan clia cong ty trong ndm 2024 dat hon 1.000
ty ddng, gap 2,5 14n so v&i ndm trwde, véi loi nhuan sau thué dat gan 127 ty déng, cao
nhat ké t nam 2018..
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Chirng khoan thé gi&i
Thj trvong  Diém s6 %A YTD
SP500 5.638,94 2,13% -3,91%
DJIA 41.488,19 1,65% -2,13%
Nasdagq 17.754,09 2,61% -7,92%
Shanghai 3.419,56 1,81% 4,81%
Hang Seng  23.959,98 2,12% 22,10%
Thi trwong hang hoa
Chisé Gi4 (USD) %A YTD
Vang 2.983,40 -0,18% 12,24%
Dau WTI 67,18 0,49% -8,13%
Dau Brent 70,58 0,64% -7,01%
Than 100,75 -0,80%  -19,56%
DPéng 4,86 -0,82% 21,79%
Quing sat 102,85 1,39% -0,73%
Thép 451,41 0,47% 0,93%
Thi trieng ngoai té
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 103,72 -0,14% -5,10%
USD/JPY 148,62 0,50% -5,62%
USD/CNY 7,2373 -0,13% -1,41%
EUR/USD 1,088 0,25% 6,00%
GBP/USD 1,2933 -0,15% 4,48%
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Khuyén nghij Mua

Gia hién tai (14/03/2025) 98.600

V ' Gia muc tiéu ngan han 107.000
Tiém nang tang truwdng 9%-10%

Vung mua 97.000-98.500

HOSE .
( ) Ngwéng cat I1o <97.600

LUAN PIEM PAU TU

Nam 2024, VJC véi doanh thu ban hang va cung cép dich vu dat 71.859 ty ddng, loi
nhuan sau thué hon 1.426 ty ddng, ting 1an lwot 23% va 516% so véi ndm 2023. Qua
do, hoan thanh vwot 10% KH doanh thu va vwot 32% KH LNST nam 2024 dat ra.

Vi thé dan dau thi phan nganh hang khéng: Vi loi thé canh tranh nhd vao mé hinh
kinh doanh hang hang khéng gia ré, VietJet duy tri vi tri s6 1 thi phan hang khéng noi
dia tr nam 2020 va hién nay dang & mc 43%. Bén canh dé, VietJet Air cling da
chiém dén 56% thj phan quéc té ctia 4 hang hang khéng cla Viét Nam.

Phat trién mang lwéi bay rong khap: VietJet Air dang khai thac tdng cong 155 dudng
bay, trong d6 bao gébm 43 duwdng bay néi dia va 112 dwéng bay qubc té véi doi tau bay
sb lwong Ién va dang khong ngirng gia tang. Bén canh dé, sé chuyén bay khai thac va
sb lwong khanh khéch phuc vu cla VietJet dang phuc hdi manh khi nhu cau di lai va
du lich ngay cang tang cao

Chi phi van hanh thap hon céac déi tha khac: Trong nam 2023, chi phi nhién liéu
chiém 41% tbng chi phi ctia hang. Nhe» &p dung mé hinh kinh doanh hiéu qua, VietJet
da téi wu héa chi phi nhién liéu va déng thdi gidm thidu tdc dong dén moi trwdng. Chi
s6 CASK cua VietJet chi & mirc 5,1 US$ cents, thAp hon nhiéu so v&i cac hdng hang
khéng chi phi thap (LCC) khéac trén toan cau.

Ké hoach ting vén: Vietjet dy kién chao ban 50 triéu cd phiéu riéng I& cho nha dau tw
trong nuwéc véi ménh gia 10.000 ddng/cd phiéu va gia chao ban 100.000 ddng/cd
phiéu. Téng gia tri cd phiéu theo ménh gia Ia 500 ty déng, va dy kién thu dwoc 5.000 ty
ddng tr dot chao ban nay, qua doé tdng vén diéu 1& 1én hon 5.916 ty ddng. Thoi gian
thwe hién du kién trong quy 1H/2025, sau khi nhan duoc chap thuan tir Uy ban Ching
khoan Nha nwéc. Sé tién thu dwoc sé dwoc sir dung dé thanh toan no vay ngén han.

PHAN TiCH KY THUAT

VJC dang tich cwc ndm gitr cac mdc MA ngan han va lay lai mbc MA100 ngay. DBdng
thoi cac chi bao MFI, RSI ndm trong viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién
thi treérng va dong tién dé cé diém mua tét nhat.

CTCP Hang khéng VIETJET - 1D - HSX =
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Théng tin doanh nghiép
Phan nganh ICB L2

Bién dong gia 1Y

Du lich va giai tri

95.100-119.600

KLGDBQ 10D (CP) 563.100
Vén héa (ty dong) 52.698,78
BVPS 31.218
P/E (lan) 36,96
P/B (1an) 3,12
EPS (VND) 2.632,47
SL CPLH (triéu CP) 541,61
Ty lé free-float (%) 55,00
Ty lé s& hiru NDTNN (%) 12,90
ROA (%) 1,53
ROE (%) 8,87
Chi bao ky thuat Giatri Hanh déng
Xu hwdéng ngay -
Xu hwéng tuan -
Xu huwéng thang -
RSI 14 53,78 Mua
MFI 54,75 Mua
MA10 27,81 Mua
MA20 27,82 Mua
MA50 27,64 Mua
MA100 28,10
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT M4 cé phiéu Vi thé Viing mua Ngay mua Gid mua Gia Gia_ Ngay ban  Gia ban +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi
1 CcSsv Theo doi 43,4-44,0 50.000 41.500
2 DCM Theo doi 33,5-34,5 38.500 32.000
3 HPG Theo doi 27,6-27,8 32.000 26.300
4 VNM Theo doi 61,4-62,0 67.500 59.000
5 HDG Theo doi 27,6-26,9 31.000 26.400

Danh muc cd phiéu cham diém mua
1 HAG Nam gitr 11,8-12,4 30/12/2024 11.800 16.900 11.600 7,6%
2 TCB Nam gitr 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 14,9%
3 ACB Nam gitr 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 5,9%
4 STB Nam gitr 35,5-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34.100 7,0%
5 PDR Nam gilr 18,7-19,1  18/02/2025 19.100 22.500 17.800 3, 7%
6 TCH Nam gitr 15,1-15,5 19/02/2025 15.800 17.800 14.600 9,2%
7 MWG Nam gitr 56,8-58 25/02/2025 57.400 65.000 54.500 7,1%
8 VRE Nam gitr 16,9-17,1 27/02/2025 16.900 19.000 16.100 11,2%
9 DGW Nam gilr 38,0-38,7 27/02/2025 38.700 44.000 36.600 3,9%
10 KBC Nam gitr 29,4-29,7 27/02/2025 29.450 34.000 28.000 0,3%
11 GAS Nam gitr 66,8-67,8 03/3/2025 68.100 74.500 64.500 0,3%
12 DGC Nam gitr 107,6-109,0 06/3/2025 109.400 124.000 103.500 -0,5%
13 MSN Nam gitr 68,2-68,8 06/3/2025 68.300 78.000 65.400 3,1%
14 ANV Nam gidr 16,8-17,4 713/2025 17.350 19.000 16.000 -0,6%
15 IDC N&m gitr 56,0-56,5 11/3/2025 56.000 62.000 53.500 -1,8%
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DANH MUC CO PHIEU BA THUC HIEN GAN PAY
STT Ma cé phiéu Vi thé vung mua  Ngay mua Gia mua mu?:i?iéu c;iélé Ngay ban Gia ban +/-
1 PAN Chét |&i 22,2-22,8  10/12/2024 22.450 25.800 21.400 20/01/25 25.900 15,4%
2 VGC Chét 16 43,0-44,0  24/12/2024 44.000 54.000 41.500 20/01/25 49.750 13,1%
3 VPB Chét 16 18,8-19,2  17/01/2025 18.300 22.200 18.000 25/02/25 19.600 6,8%
4 DRC Chét 16 27,9-28,3 17/02/2025 28.300 31.500 26.600 26/02/25 28.800 1,8%
5 TV2 Chét |&i 31,2-31,9 19/02/2025 31.650 36.000 30.000 26/02/25 35.700 11,5%
6 GMD Chét 1o 61,0-62,0 20/01/2025 61.900 72.000 58.500 28/02/25 61.300 -1,0%
7 BMI Chét 16 20,4-20,7 12/02/2025 20.500 23.000 19.500 28/02/25 21.900 6,8%
8 IDC Chét loi 53,8-54,5 3/2/2025 54.200 60.000 51.500 03/03/25 57.500 6,1%
9 VCS Chét 16 58,5-59,4  24/02/2025 58.600 67.000 57.000 04/03/25 59.500 1,5%
10 PVD Chét |&i 22,5-23,3  23/01/2025 23.100 26.000 21.700 05/03/25 24.400 5,6%
11 MBS Chét 1o 27,0-27,5  11/02/2025 27.400 31.500 26.000 05/03/25 30.800 12,4%
12 VCG Chét 16 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 07/03/25 22.300 22,2%
13 VHC Chét 16 68,8-69,5  13/02/2025 69.400 78.000 65.800 07/03/25 71.200 2,4%
14 VHM Chét 1o 39,8-40,8  28/02/2025 40.850 45.000 38.000 07/03/25 45.750 6,7%
15 PLX Chét 161 39,0-39,8  10/02/2025 39.600 44.000 37.500 13/03/25 42.700 8,3%
16 DPG Chét 1o 45,5-46,5  13/02/2025 44.600 53.000 43.500 13/03/25 48.700 9,0%
17 DXG Chét 16 14,7-14,1  19/02/2025 14.750 18.000 14.000 13/03/25 16.700 12,2%
18 HDB Chét |&i 22,7-23,0  24/02/2025 22.950 26.000 21.800 13/03/25 23.650 3,1%

Mién trir trach nhiém:

Email: research@Ipbs.com.vn L o A R .
Cac thong tin, so liéu thong ké tai bdo cao nay dwoc LPBS lap dwa trén nguon

Website:Cong Ty C6 Phan Ching théng tin chinh théng va dang tin cay tai thoi diém LPBS phat hanh bao céo.
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) B&o céo duoc lap véi muc dich cung cip thong tin khai quat vé thi trwong, dw
bao va canh bao dwoc s dung lam thdng tin tham khao trong ndi bé LPBS va
théng tin tham khao cho nha dau tu.

M¢& tai khoan LPBS tai:

Céc y kién tai bao c4do dwoc dwa ra sau khi da duwoc can than xem xét kj cang
dwa trén nhirng thdng tin ma c& nhan ching tdi danh gia la tot nhét tai thoi
diém thu nhap dwoc. Bao céo nay c6 gia tri tham khao va khéng nén dugc giai
nhw mét 16 d& nghi mua hay ban béat c& chivrng khoan nao. LPBS dwoc mién
trir trach nhiém déi vé&i thiét hai hodc sw kién bi coi la thiét hai do s dung noi
dung trong bao cao nay.

Ban quyén b&o céo thuéc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sra
d6i, phat hanh bao cao Ia vi pham ban quyén néu chwa dwoc sy déng y bang
van ban cta LPBS.
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