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TAM DIEM THI TRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh BPS khu céng nghiép 2025

Viét Nam 1a nudc hudng Igi tif su dich chuyén cd cau chudi cung Ung ra khoi Trung
Quéc do chi philao dong tudng déi thap, luc lugng lao ddng tré va dudc dao tao,
cung cac Hiép dinh FTA.

Ca sd ha tang dang dudc dau tu manh mé giup nang cao gia tri KCN. Bén canh doé,
Chinh pht Viét Nam d4 va dang trién khai nhiéu chinh séch uu dai thué, ho trd tai chinh
va céc bién phap khuyén khich khac dé thu hut FDI.

Céc quy hoach t8ng thé c4p tinh giai doan 2021-2030 cho thay quy ddt KCN mdicd
thé gia tdng dang ké trong tuang lai, mang lai Igi ich cho cac chi dau tu KCN nhiéu
kinh nghiém cé khanang thu hdt FDIt6t.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index gidm 1,02 trong phién 26/02 két phién é mic 1.302,96 diém.
Thanh khoan giam 14,40% so vdi phién giao dich ngay 25/02. Khéi ngoai tiép
tuc banrong hon 287 ty déng trén HOSE.

Thi trudng cé kha nang ti€p tuc dao dong trong ving 1.290-1.310 diém
trong phién giao dich ngay 27/02. Thi trudng ti€p tuc cé phién diéu chinh nhe
nhung van gilt viing méc 1.300 diém. Dong vén ngoai ti€p tuc rdt khai thi
trudng, k&t hgp vdi ap luc chét I8i gia tang khi chi sé tién vao viung khang cu
manh, khién tdm ly nha dau tu git viing thai dé than trong. Hién tai, thi trudng
dang budc vao giai doan tich Iy quanh viing 1.300 diém. Tuy nhién, v&i thanh
khoan cé d&u hiéu suy y&u va ap luc chét I8i ludn tiém &n, kha nang thi trudng
s& phai d&i mat véi nhiing rung lac va diéu chinh trong céc phién t4i.

PO THIKY THUAT VNINDEX

1320.00

Chisd VNINDEX-1D = 0130516 H1306.49 L1301.04 C1302.96 -0.20 (~0.02%)
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Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100
Gia tri 70,01 65,34 1.288,63 1.277,18 1.264.1 1.260,72
Hanhdodng Mua Mua Mua Mua Mua Mua
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KBC

Khuyén nghi: Mua
TP: 34.000 VND | UPSIDE: +14%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién chién lugc
quan sat, chi gidi ngadn c6 phiéu co
KQKD quy 4/2024 tang trudng tét va
van gilt dudc ving gid mua an toan.

BAN: NDT quan sat tin hiéu ting trudng
cla thi trudng va can nhic vung gia t&t
dé ha ty trong danh muc cac ma cé
phi€u yéu khéng cé kha nang phuc héi
manh, chdt I8i mdt phan cac cé phiéu
d&tao dugcIginhuanthgigianqua.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
bongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdp Iénh
Thdathuan
HNX-Index
Doéngcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Gié tri

1.302,96
758.27
16.677
15.538
1.139,4

238,60
68,37
1.202,6

99,73
71,58
9499

%0

-0,02
-14,40
14,77
-14,30
-20,73

0,12
-18,22
-1,76

-0,24
-10,54
-15,65
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Dién bién TTCK My: S&P 500 chiting 0,01% vao thd Tu, chdm dit chudi bdn ngay
gidm. Chisé Dow gém 30 c& phi&u gidm 188 diém, tusng duang khoang 0,4%. C8
phi€ucéngnghéténg gan 0,3%.

Thé gidi: Ngay 26/2, hang tin Bloomberg dan nguén thao tin cho biét Trung Quéc
c6 k& hoach "bom" it nhat 400 ty nhan dan té (khoang 55,13 ty USD) cho mot sé
ngan hang Idn nhat clia nudc nay trong nhitng thang tdi, mdt phan cta goéikich thich
toan dién nham phuc héi ting trudng kinh t&. Trong cac ngan hang dugc cung Uing
tién dgt dau co Ngéan hang Néng nghiép Trung Quéc va Ngan hang Truyén théng.
K& hoach nay cé thé hoan thanh s8m nhat vao cudi thang Sau va chinh phtivan dang
tinh todn s6 tién cu thé rét cho mdi ngan hang. Thang 9/2024, Ngan hang Nhan dan
Trung Quéc (PBC, Ngan hang trung udng) da céng bé loat bién phap nham thic ddy
nén kinh t& dang phai déi mat v&i van dé ng dong trong linh vuc bat déng san, nguy
co giam phat va that nghiép cao & gidi tré. Bloomberg dua tin 1.000 ty nhan dan té
(tudng duang 141,7 ty USD) da dugc bom cho cac ngan hang I8n nhat, chd yéu tu
ngudn phat hanh trai phi€u chinh pht dac biét mai.

Viét Nam: Sé liéu thdng ké sd bé mai nhat ctia Téng cuc Hai quan cho thay trong
nlta dau thang 2 ndm 2025, can can thudng mai hang hda tham hut 3,19 ty USD. Cu
thé, tU ngay 1dén ngay 15/2, t8ng tri gid hang hoa xuat khiu cuia Viét Nam dat 14,15
ty USD, gidm 16,1% so vai cung ky. Trong khi dé, t8ng gia tri hang hda nhap khau
17,34 ty USD, tadng 44,1%. Téng gia tri hang hoa xuat nhap khau 8 muc 31,49 ty. Tham
hut cén can thusng mai 3 muc 3,19 ty USD. K&t qua nay da dua téng tri gid xudt nhap
khau ctia cd nudc dén hét ngay 15/2/2025 dat 94,78 ty USD, ting 11,5% vdi cling ky
nam 2024. Can can thudng mai hang hda tham hut 198 triéu USD. G [inh vic Ngan
hang, nhi€u ngan hang da co déng thai giam 14i sudt huy déng ngay sau chi dao
“néng” ctia Thi tudng Chinh phd va Ngan hang Nha nudc (NHNN) vé I&i suét. Théng
ké s bo, co khoang 5 - 6 ngan hang di€u chinh 13i sudt cac ki han ti 0,1% - 0O,
5%/nam. Dang chuy, kihan 12 thang da dugc mét sé ngan hang ha xuéng dudi muc
6%/nam. Day la ki han quan trong thuéng dugc cac ngan hang thusng mai ldy lam
c3 s8 dé tinh toan muc |1ai suat tha ndi khicho vay.

Ty gid USD/VND: Ty gia tu do tdng |én muc 25.545.

Thit Ign: TU 2 thang nay, gia thit Ign hai cé xu hudng tang va tdng manh nhéat la
khoang 1tuan trd lai day. Hién tai, gia thit Ign hai trén thi trudng & mic 71-73 nghin
déng/kg, tdng ti 5-8 nghin déng/kg so vaicung ky ndm trudc.

VIC: Ngay 26/2 (theo gid Viét Nam), Hang hang khong Vietjet dé céng b dudng
bay dau tién gilta Viét Nam va New Zealand, két n&i Tp. H6 Chi Minh vdi thanh phé
Auckland (New Zealand). Dudng bay mdéi danh dau cdét mée quan trong trong quan
hé cla hai nudc, trong bdi canh hai bén vita chinh thic ndng cép Ién quan hé ddi tac
chién lugc toan dién va chuin bi ky niém 50 ndm thiét Iap quan hé ngoai giao. Dy
kién, dudng bay Tp. H6 Chi Minh Auckland sé khai trudng vao thang 09/2025 vdi
tan suat ti 4 chuyén khit hdi méi tuan, st dung doi tau bay hién dai.

SHB: 26/2 |a ngay giao dich khéng hudng quyén ctia ¢4 déng Ngan hang TMCP Sai
Gon - Ha N&i dé chét danh séch tra ¢d tiic nam 2023 dat 2 bang ¢ phiéu vaity 1&
11%, tuang Ung c& déng s3 hitu 100 c& phiéu s& nhan thém 11 ¢ phiéu mai. Ngay
dang ky cudi cung 1& 27/2. V3i ty 1& ké trén, SHB du ki€n phat hanh thém hon 402,8
triéu c8 phiéu mdi, qua dé nang vén diéu & 1&n gan 40.660 ty déng. Sau phat hanh,
SHB s& hoan tat chi tra ¢6 tlc ndm 2023 v3i téng ty 1& 16%, gém 5% bang tién mat
(dd tam Ung tU thang 8/2024) va 11% bang c& phiéu. Nhiéu nam trd lai day, ngan
hang ctia Chl tich DS Quang Hién ludn ndm trong nhém nha bang thudng xuyén
chia cé tic cho c6 déng vdi ty & cao. Nam 2022, c& déng SHB dd nhan muc cé tic
c6 phiéu vai ty 18 18%, trong khi ty |& chia cac ndm 2020-2021 trudc dé ciing 1an
lugt 310,5% va 15%. Theo k& hoach dudc Pai hdi déng ¢ ddéng thudng nién théng
qua, ty 1& c& tlc nam 2024 clia SHB du kién ti€p tuc duy tri d mic cao 18%.
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Chiing khoan thé gidi

Thitrudng Diémsd

SP500 5.956,06
DJIA 43.433,12
Nasdaq 19.075,26
Shanghai 3.380,21

HangSeng 23.787,93

Thitrudng hanghoa

Chisd Gia (USD)

Vang 2.919,61
DauWTI 68,82
Dau Brent 72,72
Than 102,00
Péng 4,5371
Quang sat 107,17
Thép 448,80
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD)
DXY 106,32
UsbD/JPY 149,28
USD/CNY 7,2616
EUR/USD 1,0513

GBP/USD 1,2694

%A YTD
0,01 1,49
-0,43 2,46
0,26 -1,07
1,02 3,61

3,27 21,22

%A YTD

0,13 9,84
-0,32 -5,89
-0,55 -4,19
-0,24 -18,56
-2,07 13,69
-0,02 3,44

0,88 0,35

%A YTD
0,09 -2,72
0,23 -5,20

0,14 -1,08
-0,08 2,43

0,16 2,54
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(26/02/2025) 29.650
Gid muc tiéungan han 34.000

KB

(HOSE)

LUAN BIEM PAUTU

K&t hoach kinh doanh 2025: KBC trinh k& hoach v3i tdng doanh thu hdp nhat dy
kién 10,000 ty dong va Igi nhuén sau thué 3,200 ty dong, 1an lugt gép 3 1anva 7 1an
sovaithuchiénnam2024.

Vithé& tién mat cao: Tai thdi diém 31/12/2024, t8ng tai san KBC téng 34% so vdi dau
nam lénhon 44.765 ty dong. Trong dé, lugng tién va tudng dudng tién tang vot, gap
8 lan1én hon 6.566 ty. Hang ton kho gan 13.867 ty dong, tang 14% va chiém 31%
téng taisan.

Cac KCN ctia KBC nhan tin hiéu tich cuc vé phap ly va thu hat dau tu ngay ti dau
nam 2025. KCN Trang Dué 3 (han 652,7ha), khu dd thi va dich vu Trang Cat (gan
585ha) tai Hai Phong, cing KCN Kim Thanh 2 giai doan 1(g4n 235ha) tai Hai Duang
da dugc phé duyét cha truong dau tu. Dac biét, KCN Nam Son Hap Linh va cum
cdng nghiép Hung Yén da ky két bién ban ghi nhd va thda thuan dat coc vdi dién
tichcho thuéldn.

KBC du kién tdng dién tich cho thué nam 2025 dat trén 200ha ti cdc KCN Nam
San Hap Linh, Tan Phi Trung, Hung Yén, va Trang Dué 3. Cac du an nay sé dudc day
nhanh tién d6 diu tu ca s& ha tang ngay tU ddu ndm 2025 va du kién dem lai két qua
kinh doanh dét bién cho KBC ngay ti 2025 va nhitng nam ti€p theo. Céng ty ciing
ghi nhan doanh thu ti cac du an nha & xa héi (NOXH) tai thi trdn Nénh, khu dé thi
Trang Dué vatiép tuc xay dung cac toa NOXH tai haidy an nay.

Khu dd thi Trang Cat da hoan thanh dén bu, ndp tién st dung dat va dang dau tu ha
tang, du kién kinh doanh tt 2025. Mdi déy, du an cling da dugc tang vén ti 6,3 ngan
ty I1&n hon 69 ngan ty déng, du kién hoan thanh vao quy 3/2032. KCN Loc Giang -
Long An va&i quy mé 466ha ciing da dén bu 110ha, ti€p tuc dau tu ha tang va co thé
sémdivao hoat déng.

PHAN TICH KY THUAT
KBC dang tich cuc ndm gilt cdc méc MA ngén va dai han. Dong thdi cac chibao MFI,
RSI nam trong viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng va dong
tién dé co diém mua tét nhat.

Vung mua

Ngudng cat

Téng Cong ty Phat trién Do Thi Kinh B&c - CTCP - 1D - HSX =
029,60 H30.40 L29.60 C29.65 +0.05 (+0.17%)
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Tiém nang tang trudng

14%-16%

29.400-29.700

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

Giatri

55,07
69,86
29,54
29,36
28,67
28,13

<28.000

B4t dongsan

24.200-36.300

4.975.100
22.271,10
24.234
53,32
1,22
555,18
767,60
70,00
19,43
1,09
2,32

Hanh dong
Tang

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 VRE Theo doi 16,9-17,1 19.000 16.100
2 DGW Theo ddi 38,0-38,7 44.000 36.600

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 7,6%
2 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 10,7%
3 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 20,0%
4 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 5,3%
5 GMD Nam gilt 61,0-62,0 20/01/2025 61.900 72.000 58.500 -1,3%
6 PVD Nam gilt 22,5-23,3 23/01/2025 23.100 26.000 21.700 5,0%
7 STB Nam gilt 35,56-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34.100 5,8%
8 IDC Nam gilt 53,8-54,5  3/2/2025 54.200 60.000 51.500 5,4%
9 PLX Nam gilt 39,0-39,8 10/02/2025 39.600 44.000 37.500 9,2%
10 MBS Nam gilt 27,0-27,5 11/02/2025 27.400 31.500 26.000 8,4%
1 BMI Nam gilt 20,4-20,7 12/02/2025 20.500 23.000 19.500 7,1%
12 DPG Nam gilt 45,5-46,5 13/02/2025 44.600 53.000 43.500 4,5%
13 VHC Nam gilt 68,8-69,5 13/02/2025 69.400 78.000 65.800 1,4%
14 PDR Nam gilt 18,7-19,1  18/02/2025  19.100 22.500 17.800 0,5%
15 DXG Nam gilt 14,7-141  19/02/2025 14.750 18.000 14.000 4,1%
16 TCH Nam gilt 15,1-15,5  19/02/2025 15.800 17.800 14.600 7,9%
17 VCs Nam gilt 58,56-59,4 24/02/2025 58.600 67.000 57.000 0,7%
18 HDB Nam gilt 22,7-23,0 24/02/2025 22.950 26.000 21.800 0,4%
19 MWG Nam gilt 56,8-58  25/02/2025 57.400 65.000 54.500 2,3%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN DAY

Vithé

Gia Gia

Ngay mua Giamua muc tiéu cit 16

Ngayban Giaban +/-

1 CTG
2 CTR
3 PAN
4 VGC
5 PLX
6 BVH
7 BCM
8 BAF
9 HPG
10 KBC
1 NLG
12 ACV
13 HAX
14 VIB
15 LCG
16 DDV
17 VPB
18 DRC
19 TV2

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Chétlgi
Chétlsi
Chétlsi
Chétlgi
Chétlgi
Chétlgi
Chétlsi
Chétlsi
Chétlsi
Chétlgi
Chétlsi
Chét s
Chétlgi
Chétsi
Chét i
Chétlgi
Chét i
Chétlgi

Chétlai

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:

[u]
¢
[m]
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-

21/11/2024  33.600 36.800 31.900 3112724 38.700 152%
30/12/2024 122.000 145.000 117.700  10/01/25 127.500 4,2%
10/12/2024  22.450 25.800 21.400  20/01/25 25900 154%
24/12/2024  44.000 54.000 41500  20/01/25 49.750 13,1%
08/01/2025  37.400 44700 36.000  22/01/25 39.900 6,7%
13/01/2025 49.000 56.000 46.400  22/01/25 52.100 6,3%
27N12/2024  68.800 82.300 64.900 06/02/25 72.400 4,4%
24/01/2025  27.200 30.000 25700  06/02/25  28.100 3,1%
25/11/2024 26.000 29.600 24500 10/02/25  26.500 1,9%
27/M/2024 27.500 31.500 26.000 10/02/25  29.050 56%
16/01/2025  32.200 38.000 30.400 10/02/25  34.400 6,8%
120,0-123,0 23/01/2025 121.000 135.000 115.000 10/02/25 123.700 2.2%
17/01/2025  16.500 18.500 15.400 12/02/25 17.200 4,2%
17/01/2025  19.650 22.500 18.400  18/02/25 20.600  4,8%
4/02/2025 10.500 12.000 9.800 18/02/25 10.950 4,3%
12/02/2025  18.600 22.000 17.400 21/02/25 19.600 5,4%
17/01/2025  18.300 22.200 18.000  25/02/25 19.600 6,8%
17/02/2025  28.300 31.500 26.600  26/02/25  28.800 1,8%
19/02/2025 31.650 36.000 30.000 26/02/25 35700  11,5%

Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



