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GIAO DICH BIEN PO HEP

TAM PIEM THI TRUGNG C& PHIEU KHUYEN NGHI

Tri€n vong tich cuc clia nganh Bao hiém nam 2025

Kinh t& vi mé dugc du béao tiép tuc phuc héi, GDP tdng 7,09% trong nam 2024, thu
nhap va stic mua clia ngudi dan cai thién, tang I8p trung Iuu gia tdng, dan dén gia
tang nhu caubao hiém ctia ngudidan

Céc chinh sach thic ddy tang trudng kinh t& va dau tu coéng, trién khai cac nghiép vu
bao hiém tai san, xdy dung; hoat déng xuat khau nam 2024 ky vong tich cuc hon sé

thuc ddy nghiép vu bao hiém hanghda Khuy&n nghi: theo di

Chuyén déi sé va ting dung céng nghé gilp t8i uu hda quy trinh ban hang, rit ngan
[yen ol o va Thg FUNg cong ngie gt fol Fhea Ay N hAng IENGAN 1p. 23.000 VND | UPSIDE: +11%
giao dich va nang cao trai nghiém ciing nhu giup cac doanh nghiép bao hiém dé

dangti€p cankhachhang

NHAN BINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chién lugc hanh déng
VN-Index ting 3,72 diém trong phién 07/02 két phién & muc 1.275,20
diém. Thanh khoan tang 8,85% so v&i phién giao dich ngay 06/02. Kh&i ngoai
ti€p tuc banrong han 1.047 ty déng trén HOSE.

MUA: Nha d&u tu co thé giadi ngan cé
phiéu cd trién vong tadng trudng cu thé,
Uu tién c8 phiéu dugc ky vong c6 KQKD
Thi trudng kha ndng giao dong bién dd hep quanh ving 1.270-1.285 diém quy 4/2024 ting trudng tSt

trong phién giao dich ngay 10/02. VN-Index co tuan giao dich tich cuc vdi
thanh khoan cai thién. Tuy vay, da tang co6 phan ching lai khi chi sé tién sat
ving khang cu 1.275-1.280 diém, cung vdi viéc kh&i ngoai ti€p tuc ban rong
khién tam ly NDT cé phan than trong. VNIndex can thém thai gian dé tao nén va
siét chat bién dé bén dudi khang cu 1.280 diém. Trong kich ban than trong, chi
s6 VN-Index cé thé Iui vé viing hd trd 1.260- 1.270 diém, nham tich Ity cling nhu
tao co hdicho dong tién dén sau tham giabénviing hon.

PO THIKY THUAT VNINDEX

BAN: NDT quan sat tin hiéu hdi cla thi
trudng va can nhac ving gia t6t dé ha ty
trong danh muc cdc ma cé phiéu yéu
khéng co6 kha nang phuc héi manh, chét
I8i mdt phan cac ¢ phiéu da tao dudc
Igi nhuan thgigian qua.

Chisd VNINDEX - 1D = 01271.98 H1279.35 L1269.11 C1275.20 +3.72 (+0.29%) 159 Toéng quan thi trudng
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125090 poéngcla 1.275,20 0,29
122500 KLCP (triéu CP) 619.05 8,85
120090 GTGD (ty VND) 14.693 13,71
17300 Khdplénh 12.549 5,07
115000 Thoathuan 2.144,1 119,16
12500 HNX-Index
©® bPéngcla 229.49 0,16
451 KLCP(triducP) 64.86 20,26
“% GTGD(ty VND) 9631 29,48
Thang 3 Théng Nim Thing 7 Thing Thang 11 2025 ’"g UPCoM
Chibso RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100  Pongclia 97.24 0.52
Gia tri 61,44 7482 125969 125049 125570 125941 KLCP (triéuCP) 70,69 29,98
Hanh déng Mua Mua Mua Mua Mua Mua GTGD (ty VND) 8362 -3,18
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Dién bién TTCK My: Chi s& Dow Jones gidm 444,23 diém, tusng dudng 0,99%,
déng clta 8 muc 44.303,40. Chi s6 S&P 500 giam 0,95% xudng 6.025,99 va
Nasdaq trugt 1,36% ddng ctfa & muc 19.523,40. Cac khoan |6 clia ngay thd Sau da
khi€n chisé Index ghinhanvé & muc tiéu cuc trong tuan.

Thé gidi: Téng théng My Donald Trump d& khai déng chién tranh thuong mai 2.0
bang cach ap thué manh déivai hang nhap khau ti Canada, Mexico va Trung Quéc.
Mac du muc thué quan 25% déi véi Canada va Mexico da bi tri hoan trong mot
thang, nhung muc thué 10% nham vao hang hoéa Trung Quéc hién da cé hiéu
luc.Trong khi dé, cac nha hoach dinh chinh sach Trung Quéc da tra diia bang cach
&p thué 10 - 15% d&i v3i hang xuat khau nang lugng va ndng san clia My sang Trung
Quéc vdi thai han cé hiéu luc vao ngay 10/2/2025. Ngoai ra, Trung Quéc cling da
vach ra cac k& hoach phéa v& chudi cung ting khoang san quan trong tai My va han
ché& hoat déng kinh doanh clia cac cdng ty My tai Trung Quéc dai luc. Trong khi dd,
Google da bi chitrich vivi pham ludt chdng déc quyén. Ngoaira, cac 1énh kiém soat
xuat khau mdi clia Trung Quéc da dudc ban hanh d&i véivonfram va cac khoang san
quan trong khac dugc s dung trong cac nganh céng nghiép dién tl, hang khéng
vaqudc phong.

Viét Nam: S6 liéu cla T8ng cuc Théng ké cho thay, trong thang 1-2025, t8ng kim
ngach xut nhap khau gilia Viét Nam va My cham ngudng 11,1 ti d6 la M¥; trong do,
kim ngach xuét khdu dat 9,8 ti d6. G chiéu ngugc lai, kim ngach nhap khau ti My dat
1,3 t1dd laMy, TTXVN dua tin. Theo dd, muc xuét siéu sang My thang dau nam dat 8,5
ti do la My, gidam 3,5% so vdi cung ky nam 2024. Theo cac chuyén gia thusng mai,
My la thi trudng trong diém ma nhiéu doanh nghiép Viét Nam hudng t8i dé thic ddy
céac hoat dong xuat nhap khau. Dac biét, Viét Nam cling dang thu hit va tiép nhan
dong vén dau tu cdng nghé cao ti My, nhat 14 vé vi mach, ban dan, nham bat nhip
va3iky nguyénkhoa hoc cong nghé trénthé gidi.

Ty gid USD/VND: Ty gia tu do tdng muic 25.310.

Dau Brent: Gia dau Brent da dao ngugc tat ca mdc tang t& dau ndm dén nay va
quay trd lai xuat phat diém dau nam. Gia dau trugt déc sau khi méilo ngai toan cau
vé mot cudce chién thuong mai tiém tang gilta My va Trung Qudc trd thanh cha dé
thao luan chinh clia thitrudng.

LPB: CTCP Chung khodn Ngan hang Loc Phat Viét Nam (LPBank Securities - LPBS)
ngay 8/2/2025 cong b dan ti nhiém vi tri chu tich HDQT clia dng Pham Phu Khéi.
Trong dan, éng Pham Phi Khéi cho biét tai DPHDCD bat thudng 1an 1ndm 2024 t8
chic ngay 26/9/2024, 6ng da tring cu lam thanh vién déc lap va dugc HDQT tin
nhiém, phan céng vao vi tri cht tich HDQT LPBS nhiém ky 2023 - 2028. Tuy nhién
dén thai diém hién tai, dé t3p trung toan y cho nhiém vu mai la Pho Cha tich HDQT
tai Ngan hang TMCP Léc Phat Viét Nam - LPBank, 6ng Pham Phu Khoi lam don tu
chutc vi tri chd tich HDQT - thanh vién doc 1ap HDQT va tu nhiém chidc danh thanh
vién HDQT cutia LPBS nhiém ky 2023 - 2028 k& tit ngay 7/2/2025. Vao ngay
7/2/2025, dng Pham Phi Khéi dugc bé nhiém lam Phé Chu tich - Thanh vién doc lap
HDQT LPBank. Ngay sau khi nhan ddn ti nhiém cta éng Pham Phu Khéi, HDQT LPBS
da cé nghi quyét thong qua viéc mién nhiém chiic danh cht tich HDQT - thanh vién
déc lap HDQT déi vai éng Khoi tir ngay 7/2/2025. Viéc mién nhiém tu cach thanh
vién HDQT clia dng Pham Phu Khoi sé dugc thdng qua tai DHDCD gan nhat. G chiéu
ngugc lai, HDQT LPBS giao ba Vi Thanh Hué - Pho Cha tich HDQT phu trach hoat
déng clia HDQT cho dén khi HDQT bau ra chd tich HDQT mdi. Nam 2024 cé y nghia
quan trong trong hanh trinh phat trién ctia LPBS. Vao thang 4/2024, céng ty téng
von diéu 1é thanh cong ti 250 ty dong 1én 3.888 ty déng, thong qua viéc chao ban
363,8 triéu c8 phiéu cho c6 déng hién hitu v&i gid 10.000 déng/CP. Trong ndm
2024, t8ng doanh thu hoat déng cutia LPBS dat 193 ty déng, cao gap 4,6 1an so vai
cung ky. Trl di chi phi, céng ty bao 18i trudc thué dat 100 ty dong, tang manh so véi
consd 14ty déng dat dugce trongnam 2023.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 6.025,99 -0,95 2,68
DJIA 44.303,40 -0,99 4,51
Nasdaq 19.523,40 -1,36 1,26
Shanghai 3.303,67 1,01 1,26
HangSeng 21.133,54 1,16 7,70
Thitrudng hanghoa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 2.859,47 0,01 7,57
DauWTI 71,00 0,64 -2,91
Dau Brent 74,66 0,53 -1,63
Than 108,95 0,00 -13,01
Péng 4,5890 3,00 15,00
Quang sat 106,37 1,49 2,66
Thép 449,06 -0,43 0,41
Thitrudng ngoaité
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 108,11 0,43 -1,08
USD/JPY 151,43 0,15 -3,84
USD/CNY 7,3042 0,25 -0,50
EUR/USD 1,0328 -0,56 0,62
GBP/USD 1,2390 -0,38 0,09
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Khuyén nghi Theo doi
Gidhiéntai(07/02/2025)
Gid muc tiéungan han 23.000

BM

(HOSE)

LUAN BIEM PAUTU

Nam 2024, BMI dat doanh thu thudn hon 5,1 ngan ty déng, tang 8,5% so vd3i nam
trudc. Doanh thu hoat ddng tai chinh gidam gan 22% yoy va dat 323 ty dong, cong ty
phét sinh nhu cau thanh toan béi thudng tdng cao do dnh hudng ti cac ton that xay
ra tif can bao Yagi trong ndm. Lgi nhuén sau thué dat gan 253 ty déng trong ndm
2024, gidm 27,7% so v8i nam trudc. Tuy nhién, cong tu van hoan thanh vugt 2% KH
LNTT datranam2024.

Mang ludi pht séng rong khap toan qudc gia ting kha ndng tiép can khach hang.
BMI cé mang Iudi phli séng réng khdp toan quéc vaéi hon 4,400 dai ly. BMI lién két
v3i 219 cdsdy té vahan700 garage xe trén toan quéc. Lgithé mang ludildn sé gilp
BMI dam bao nguyén tac dan trai va phan chia rti ro, phan phéi sdn phdm dén khach
hang.

BMI hién dang dirng thir 3 trén thi trudng bao hiém phi nhan tho nhd chién lugc
tap trung vao cac phan khic chuyén biét, déc biét la bao hiém chay nd, vdi thi phan
chiémhan 17%. DU quy mé t8ng tai sdn khéng I8n, cong ty van duy trivi triviing chac
nh& su uy tin trong finh vuc nay va dap ting nhu cau bao vé tai san cla cac doanh
nghiép va khu dan cu. Ngoaira, trong bdi canh rii ro chinh tri toan ciu cling nhu céc
rdi ro vé& dich bénh cé nguy cd tang trd lai, sé& gilip cho nhdm bao hiém phinhan tho
c6 nhiing diém sang dau tién trong nam khi nhu cu bao vé tai san va gidm thiéu rdi
rongay cangcao

Trién vong ti mang bao hiém xe c¢d gidi: Trong dai han, vai su gia ting thu nhap va
md réng cua tang I8p trung luu tai Viét Nam, doanh thu ban xe cd gidi du kién téng
trudng 1.17% moi nam (CAGR 2024-2028), dat 8.4 ty USD vao ndm 2028. Diéu nay
s&ma rong thi trudng tiéu thu xe cd gidi, tao cd hdi cho cac doanh nghiép bao hiém
phinhantho cing cé va duy tridoanh thu trong mang nay.

PHAN TiCHKY THUAT

BMI dang tich cuc ndm giit lai cdc m&c MA ngan va dai han. DAng thdi cac chi bdo
MFI, RSI ndm trong ving mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng va
dong tién dé co diém mua t8t nhat.

Vung mua

Ngudng cat

Téng CTCP Bdo Minh - 1D-HSX = 02075 H21.15 L20.70 C20.90 +0.20 (+0.97%)
v6
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Tiém nang tang trudng

N%-13%

20.400-20.700

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

Giatri

55,92
58,57
20,46
20,38
20,79
20,81

<19.500

Bao hiém

19.100-25.060

71.540
2.745,71
21.015
11,55
0,98
1.791,83
132,64
30,00
29,94
3,29
8,75

Hanh dong
Tang

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 NT2 Theo doi 20,2-20,6 23.500 19.400
2 PLX Theo ddi 39,0-39,8 44.000 37.500
3 DPG Theo ddi 45,5-46,5 53.000 43.500
4 DXG Theo ddi 14,7-14,1 18.000 14.000

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 2,5%
2 KBC Nam gilt 27,1-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 5,8%
3 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 4,2%
4 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 8,4%
5 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 12,8%
6 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 4,3%
7 NLG Nam gilt 31,8-32,3 16/01/2025  32.200 38.000 30.400 7,6%
8 VPB Nam gilt 18,8-19,2  17/01/2025  18.300 22.200 18.000 3,6%
9 ViB Nam gilt 19,2-19,6  17/01/2025  19.650 22.500 18.400 4,3%
10 HAX Nam gilt 16-16,5 17/01/2025  16.500 18.500 15.400 3,0%
1 GMD Nam gilt 61,0-62,0 20/01/2025 61.900 72.000 58.500 1,1%
12 ACV Namgil  120,0-123,0 23/01/2025 121.000 135.000 115.000 3,1%
13 PVD Nam gilt 22,5-23,3 23/01/2025 23.100 26.000 21.700 2,4%
14 STB Nam gilt 35,5-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34.100 2,7%
15 IDC Nam gilt 53,8-54,5  3/2/2025 54.200 60.000 51.500 1,7%
16 LCG Nam gilt 10,2-10,4  4/02/2025 10.500 12.000 9.800 1,4%
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DANH MUC CO PHIEU bA THUC HIEN GAN DAY
STT Micdphidu  Vithé Vingmua Ngdymua  Giadmua mu‘iifiéu cgt"”;o Ngayban  Gidban  +/-
1 BFC Chétsi 38-38,8 16/12/2024  38.000 45,500 36.500 25/12/24 41.650 9,6%
2 HAX Chétsi 15,9-16,3 18/12/2024 16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
3 DDV ChétIsi 19,0-19,8 23/12/2024 19.900 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,5%
4 DHC ChétIsi 35,0-35,6 23/12/2024 36.000 40.000 33.500 30/12/24 38.350 6,5%
5 CTG Chétsi 33,2-33,7 21/11/2024 33.600 36.800 31.900 31/12/24 38.700 15,2%
6 CTD Chétlsi 64,8-66,0 03/12/2024  65.500 75.000 62.100 03/01/25 69.900 6,7%
7 PNJ Chét i 92,8-93,5 04/12/2024 93.500 108.000 88.600 03/01/25 97.900 4,7%
8 REE Chétsi 65,0-66,3 17/12/2024 66.000 73.000 62.300 03/01/25 67.300 2,0%
9 MWG C3t16 60,0-61,0 25/12/2024 61.300 80.000 57.500 03/01/25 60.700 -1,0%
10 MSB Chétlsi N,2-1,5 25/12/2024 11.300 13.000 10.850 03/01/25 11.550 2,2%
1 DGC Chétsi 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 06/01/25 116.000 7,5%
12 DBC Chét 15 26,6-27,0 17/12/2024 26.800 30.500 25.500 06/01/25 27.950 3,5%
13 IDC C3tld 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 06/01/25 55.400 -1,6%
14 CTR Chét i 122-125,5 30/12/2024 122.000 145.000 N7.700 10/01/25 127.500 4,2%
15 PAN Chét 15 22,2-22,8 10/12/2024 22.450 25.800 21.400 20/01/25 25.900 15,4%
16 VGC Chét i 43,0-44,0 24/12/2024  44.000 54.000 41,500 20/01/25 49.750 13,1%
17 PLX Chét i 37,56-38,2 08/01/2025 37.400 44,700 36.000 22/01/25 39.900 6,7%
18 BVH Chét i 48,3-49,3 13/01/2025 49.000 56.000 46.400 22/01/25 52.100 6,3%
19 BCM Chét i 67,5-69,5 27/12/2024 68.800 82.300 64.900 06/02/25 72.400 5,2%
20 BAF Chét i 26,8-27,3 24/01/2025 27.200 30.000 25.700 06/02/25 28.100 3,3%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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¢
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Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



