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TAMLY THAN TRONG

TAM PIEM THI TRUGNG C& PHIEU KHUYEN NGHI

Tri€n vong tich cuc clia nganh Xay dung va Bat dong san nam 2025

Nam 2025, Chinh pha du kién k& hoach vén dau tu céng dat hon 790 nghin ty déng,
tdng manh so véi 670 nghin ty déng clia nam 2024. Chinh pht va céac dia phuong
dang tap trung chidao quyétliét dé ddy nhanh tién dé, hoan thanh muc tiéu..

Nganh xay dung va bat déng san ky vong sé chiing kién su phuc héi va tang trudng
nh& vao cac chinh sach kich thich kinh té€ va nhu cdu cao vé nha &, dac biét trong céc

khuvyc phat trién nhanh. Khuy@n nghi: Theo dbi

Su gia tdng dau tu vao cd sd ha tdng va cac du an phét trién dé thi sé thic ddy manh
f arang der*r vao ec s@ hatang vacac o an phal men ao hse e daymanY  1p:53.000 VND | UPSIDE: +14%
mé nhu cau vé BDS va xay dung. Viéc nang cap ha tang va phat trién cac KBT mdi

khéng chi caithién chit lugng séng ma contao ra ca hdildn cho thitruéng BDS.

NHAN BINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chién Iudc hanh dong
VN-Index ting 4,93 diém trong phién 05/02 k&t phién 3 mic 1.269,61
diém. Thanh khoan gidm 11,15% so v3i phién giao dich ngay 04/02. Kh&i ngoai
ti€p tuc ban rong hon 365 ty déng trén HOSE.

MUA: Nha d&u tu co thé giadi ngan cé
phiéu cd trién vong tadng trudng cu thé,
' Uu tién c8 phiéu dugc ky vong c6 KQKD
Thi trudng kha nidng giang co tich lily quanh viing 1.260-1.275 diém trong quy 4/2024 ting trudng tSt

phién giao dich ngay 06/02. VN-Index ti€p tuc cé phién giao dich tich cuc
va8i thanh khoan 8n dinh trén MA20 ngay. Tuy vay, kh&i ngoai tiép tuc ban rong,
va chisé tién sat ving khang cu 1.270-1.275 diém khién &p luc chét I8ingan han
ngay cang tang cao. Do dé, chi sé VN-Index trong phién cé thé tiép tuc gidng
co hodc gidam nhe v3&i hoé trg trong phién sé 13 1.260 diém, day Ia hd trd quan
trong cua giai doan phuc héi hién tai. Xu hudng téng la xu hudng chu dao va
nhing nhip di€u chinh manh sé la cd hdi giatang ty trong.

BAN: NDT quan sat tin hiéu hdi cla thi
trudng va can nhac ving gia t6t dé ha ty
trong danh muc cdc ma cé phiéu yéu
khéng co6 kha nang phuc héi manh, chét
I8i mdt phan cac ¢ phiéu da tao dudc
Igi nhuan thgigian qua.

PO THIKY THUAT VNINDEX

1345.0U

Chisd VNINDEX-1D = 01268.43 H1271.80 L1266.18 C1269.61 +4.93 (+0.39%) . . .
00e TONG quan thitrudng
_ Thitrudng Gia tri %0
B 1269.61 |
VN-Index
1250.00
bongcla 1.269,61 0,39
1225.00
KLCP (triéu CP) 586,72 -1,15
1200.00
GTGD (ty VND) 13.320 -13,08
1175.00
Khdplénh 11.917 -8,69
1150.00
Thoathuan 1.398 -38,50
1125.00
HNX-Index
80.00
Doéngcua 227,98 0,60
58.89
KLCP (triéu CP) 48,65 -20,82
40.00
GTGD (ty VND) 821,7 -33,89
20.00
Thang 3 Thang Nam Théng 7 Thang 9 Théng 11 2025 ® UPCoM
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MA100 Podngcia 95,76 0,47
Giatri 58,89 59,39 1.254,16 1.249,37 1.253,66 1.259,04  KLCP (triéu CP) 46,01 -15,42
Hanhdong Mua Mua Mua Mua Mua Mua GTGD (ty VND) 7371 6,50
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PIEM TIN CHIiNH
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Dién bién TTCK My: Dow ting 317,24 diém, tudng dudng 0,71%, trong phién giao
dich thudng ky trong ngay. S&P 500 va Nasdagq tang lan lugt 0,39% va 0,19%, nhd
sy tang vot ctia c8 phiéu Nvidia.

Thé gidi: Trudc déng thai ap thué mdi ti chinh quyén Téng thdng Trump, Trung
Quéc cé phan Uing than trong thay vi déi dau tryc dién. Gidi quan sat nhan dinh Bac
Kinh dang tinh toan ky ludng, tranh leo thang xung dét thuang mai trong bdéi canh
kinh t& ndi dia van con thach thirc. DU ngay 4/2, Trung Quéc cho biét nudc nay sé ap
dat muc thué b sung ddi vai mot s8 hang hda nhat dinh ctia My ti ngay 10/2, phan
ing than trong clia Bc Kinh trudc déng thai dp thué mai ti phia Téng théng Donald
Trump da thu hit su chiy clia gidi quan sat quéc té. Theo phan tich ctia Bloomberg,
céach ti€p can nay phan anh bai hoc kinh nghiém ma Trung Quéc dé rdt ra ti cudce
d&i dau thuang mai trudc ddy véi My. Dang chuy, 1an nay Cha tich Trung Quéc Téap
Can Binh chi dp thué€ d&ivai14 ty USD hang hda ctia My, mdt con s6 khiém tén so vdi
muc tiéu t chinh gquyén Trump. Tuy nhién, Bac Kinh cling déng thai 4p dung céc
bién phap khac, cho thdy ho van cé kha ndng gay ra thiét hai ldn han cho céc céng
ty My néu tinh hinh xau di. Cu thé, B& Tai chinh Trung Quéc dé céng bé ap dung miic
thué hai quan 15% d&i vaéi than va khi dét tu nhién hda long, cung véi mic thué 10%
déivai daumo va thiét bindng nghiép tu My,

Viét Nam: Bao céo tai Phién hop Chinh pht thudng ky thang 1/2025 dién ra séng
5/2, Thi trudng B K& hoach va Dau tu Tran Qudc Phuong cho biét tinh hinh kinh t&
x& hoithang daunam ti€p tuc phuc héi manhmé. Cuthé, thang 1/2025, kinh t& vimé
8n dinh, lam phat dugc kiém soét, cac can déi Idn dugc bdo dadm. Chi sé gia tiéu
dung (CPI) thang 1tang 3,63% svck; cung cau, giad ca hang hda 6n dinh, khéng cé
hién tugng tang gia dot bién, I3i dung khan hiém hang hda gia tao dé thu Igi bat
chinh. Thu ngén sach nha nudc dat 14% du toan, tdng 3,5% svck. Kim ngach xuat
nhap khau udc dat 63,07 ty USD, xuét siéu 1,23 ty USD. Téng vén FDI ding ky han
4,3ty USD, tdng 48,6% so vdi cung ky; von thuc hién trén 1,5ty USD, tang 2%. Chisé
sanxudt céng nghiép (IIP) thang 1tang 0,6% so vdi cung ky do cé s& ngay lam viéc it
hon nam trudc (thang Tét ndm 2024 gidm 6,8%). Khu vuc dich vu tang kha; téng
muc banléhanghdavadoanh thudichvu tiéu dung thang 1tang 9,5% svck.

Ty gid USD/VND: Ty gia tu do gidm xuéng muc 25.172.

Vang: Nhu cau trd n an toan tiép tuc day vang vao vung gia chua ting cé. Cac nha
giao dich va nha dau tu van lo 1ang trudc cac chinh sach kho ludng va cé kha ning
gay gian doan cla Téng thdng My Donald Trump. C3ng thang thusng mai My -
Trung dang leo thang khi ca hai quéc gia trong tuan nay da tang thué quan va thuc
hién cac bién phap kinh doanh thu dich d&ivdinhau.

LDP & APG: Cong ty C6 phan Dugc LAm Déng (Ladophar, MCK: LDP, san HNX) vira
cé bdo cdo vé giao dich cé phiéu clia ngudi cé lién quan ngudindi bd. Cuthé, Céng
ty C8 phan Chung khoa APG (MCK: APG, san HoSE), t8 chic cé lién quan dén ba
Nguyén Thi Quynh Nga - Thanh vién Ban kiém soat cla Ladophar, da ban ra khéng
thanh céng 1triéu cé phiéu LDP da dang ky. Nguyé&n nhan khéng hoan tat giao dich
la do dién bién thi trudng khéng thuan Igi va muc gia khdng phu hgp. Budc biét,
Chuing khodn APG muén ban s& lugng ¢ phiéu LDP néu trén véi muc dich cd caulai
danh muc dau tu. Giao dich dudc dién ra tu ngay 25/12/2024 dén ngay 23/1/2025
bang phuang thic khdp I&nh va thda thuan. Sau giao dich nay, Ching khoan APG
van gilt nguyén ty 1& s& hitu vén tai Ladophar 4 18,87%, tudng dudng s& hitu gan 2,4
triéu ¢& phiéu LDP. V& tinh hinh kinh doanh cla Ladophar, theo bdo céo tai chinh
hagp nhat quy IV/2024, doanh nghiép ghi nhdn doanh thu thuan dat gan 71,8 ty
déng, tang 58,38% so va&i cung ky ndm 2023. Sau khau trit cac khoan thué phi,
Ladophar b&o 3 rong dat hon 3 ty dong, trong khi dé quy IV/2023 céng ty béo 16
rong gan 9,9 ty déong. Lly ké ca nam 2024, Ladophar mang vé doanh thu thuan gan
218 ty déng, tdng 17,2% so v3i nam 2023; Igi nhuén sau thué thu nhp doanh nghiép
dathon 6,8 ty déng, trong khindm 2023 bo 16 rong han 20,1ty déng.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd
SP500 6.061,48
DJIA 44.873,28
Nasdaq 19.692,33
Shanghai 3.229,49

HangSeng 20.597,09

Thitrudng hanghoa

Chisé Gia (USD)
Vang 2.869,14
Dau WTI 71,23
Dau Brent 74,69
Than 112,50
Péng 4,4576
Quang sat 105,40
Thép 447,40

Thitrudng ngoaité

Chisd Gia (USD)
DXY 107,61
UsD/JPY 152,57
USD/CNY 7,2821
EUR/USD 1,0399
GBP/USD 1,2502

Securities
%A YTD
0,39 3,29
0,71 5,85
0,19 2,13
-0,65 -1,01
-0,93 4,96
%A YTD
1,00 7,94
-1,99 -2,59
-1,80 -1,60
-2,72 -10,18
2,43 11,70
0,36 1,73
-1,36 0,04
%A YTD
-0,36 -1,54
-1,20 -3,12
-0,09 -0,80
0,19 1,32
0,17 0,99

2



CO PHIEU KHUYEN NGHI

LPBank®

Securities
Khuyén nghi Theo doi
Gidhiéntai(05/02/2025) 46.850
Gid muc tiéungan han 53.000

DP

(HOSE)

LUAN BIEM PAUTU

Nam 2024, DPG dat doanh thu thuan hon 3,577 ty déng, tang 4% so v3inam 2023,
déng gdp chinhla mang xay dung gan 3,035 ty déng, tdng 6% yoy. Mang cung cap
dich vu tdng manh 9 1an (56 ty ddng) va mang hgp déng xay dung tdng nhe 5%
(3.035 ty déng). Nam 2024 khéng cé doanh thu ti kinh doanh bat déng san. Qua
do, DPG thuc hién dugc 1an lugt 78% va 88% ké hoach dérandam 2024

Mang xay lap: D&n cudi ndm 2024, phan 18n backlog clia DPG chil yéu dén ti cac
gdi thau dé ky két trong nam 2023 va dang budc vao giai doan nghiém thu. Ky
vong, vai viéc ban giao hang loat céng trinh trong 2025-2026, DPG sé gia tang
nang luc va cing cé hd sd nang luc, md ra cd hdi tham gia cac goéi thau va cong trinh
quy moI8nhantrongtudnglai.

Mang thuy dién: DPG hién dang c6 4 nha may thly dién nho. Tai nira ddu 2024 hau
hét cac thly dién van con chiu anh hudng tiéu cuc cua hién tugng thdgi tiét El Nino
(kéo dai tu thang 6/2023- thang 6/2024) trong khi 2025 La Nina va hién tugng thai
tiét trung tinh chi@m chd dao. Do dic diém thdi tiét, cac thdy dién mién Trung
thudng sé ghi nhan diéu kién thay van t&t vao quy 1va quy 4 hang ndm so véi phan
con lai. Cac yéu td nay sé gop phan cai thién doanh thu mang thiy dién clia DPG
trong2025.

Mang bat déng san: DPG sd hitu du 4n Casamia Balanca 31,1 ha tai Hoi An, I6n nhat
trong danh muc BDS cla coéng ty. Mac du du &n bij IUi thdi diém trién khai du &n,
nhung ky vong Casamia Balanca s& sdm dugc céc cd quan cé tham quyén phé
duyét phuang an gia dat, hoan thién phap ly dé trién khai thi céng trong thdi gian t&i
va bat dau déng gép vao KQKD trong 2026-2027. Dy &n duy kién mang vé han
2.000 ty déng, dong tién tU du &n sé& bd sung tai chinh quan trong cho DPG dé ma
réng quy dat va dau tu vao nha may san xuat kinh hoa siéu trang.

PHAN TiCHKY THUAT

DPG dang tich cuc nam gill lai cdc m&c MA ngdn han va Iy lai m&c MA 100 ngay.
Déng thdi cac chibdo MFI, RSIndm trong viing mua an toan. Can quan sat thém dién
bién thi trudng va dong tién dé cé diém mua t&t nhat.

Vung mua

Ngudng cat

CTCP Tap doan bat Phwong - 1D - HSX = 64.00

046.15 H47.00 L46.15 C46.85 +0.75 (+1.63%)
= % £0.00
56.00

2025 ®

Thang 3 Théng Nam Thing 7 Thang 9 Thang 11
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Tiém nang tang trudng

14%-16%

45.500-46.500

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

<43.500

Xay dungvavatliéu

Giatri

53,23
59,15
4523
45,02
48,42
51,49

33.200-51.700

265.330
50.823,69
31.203
17.59
1,48
2.274,53
1.270,59
9,00
17,38
3,41

IRV

Hanh dong
Tang

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 NT2 Theo doi 20,2-20,6 23.500 19.400
2 PLX Theo ddi 39,0-39,8 44.000 37.500

Danhmuc ¢ phiéu cham diém mua
1 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 3,1%
2 KBC Nam gilt 27,1-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 6,9%
3 BCM Nam gilt 67,5-69,5 27/12/2024  68.800 82.300 64.900 4,4%
4 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 1,7%
5 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 4,0%
6 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 14,4%
7 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 3,0%
8 NLG Nam gilt 31,8-32,3 16/01/2025  32.200 38.000 30.400 8,4%
9 VPB Nam gilt 18,8-19,2  17/01/2025  18.300 22.200 18.000 4,1%
10 ViB Nam gilt 19,2-19,6  17/01/2025  19.650 22.500 18.400 3,8%
1 HAX Nam gilt 16-16,5 17/01/2025  16.500 18.500 15.400 3,6%
12 GMD Nam gilt 61,0-62,0 20/01/2025 61.900 72.000 58.500 2,7%
13 ACV Namgil  120,0-123,0 23/01/2025 121.000 135.000 115.000 1,8%
14 PVD Nam gilt 22,5-23,3 23/01/2025 23.100 26.000 21.700 2,4%
15 STB Nam gilt 35,5-36,3 23/01/2025 36.450 41.000 34.100 2,2%
16 BAF Nam gilt 26,8-27,3 24/01/2025 27.200 30.000 25.700 3,1%
17 IDC Nam gilt 53,8-54,5  3/2/2025 54.200 60.000 51.500 1,1%
18 LCG Nam gilt 10,2-10,4  4/02/2025 10.500 12.000 9.800 2,4%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Micdphidu  Vithé Vingmua Ngdymua  Giadmua mu‘iifiéu cgt"”;o Ngayban  Gidban  +/-

1 BFC Chétsi 38-38,8 16/12/2024  38.000 45,500 36.500 25/12/24 41.650 9,6%
2 HAX Chétsi 15,9-16,3 18/12/2024 16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
3 DDV ChétIsi 19,0-19,8 23/12/2024 19.900 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,5%
4 DHC ChétIsi 35,0-35,6 23/12/2024 36.000 40.000 33.500 30/12/24 38.350 6,5%
5 CTG Chétsi 33,2-33,7 21/11/2024 33.600 36.800 31.900 31/12/24 38.700 15,2%
6 VNM C3tld 63,3-64,0 26/11/2024 64.400 72.200 60.500 31/12/24 63.800 -0,9%
7 VHC Chét i 72,6-73,4 21/11/2024 70.500 82.500 69.400 03/01/25 71.900 2,0%
8 CTD Chétsi 64,8-66,0 03/12/2024 65.500 75.000 62.100 03/01/25 69.900 6,7%
9 PNJ Chét i 92,8-93,5 04/12/2024 93.500 108.000 88.600 03/01/25 97.900 4,7%
10 REE Chét 1S 65,0-66,3 17/12/2024  66.000 73.000 62.300 03/01/25 67.300 2,0%
1 MWG C3t16 60,0-61,0 25/12/2024 61.300 80.000 57500 03/01/25 60.700 -1,0%
12 MSB Chétsi n,2-15 25/12/2024 11.300 13.000 10.850 03/01/25 11.550 2,2%
13 DGC Chét i 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 06/01/25 116.000 7,5%
14 DBC Chét i 26,6-27,0 17/12/2024 26.800 30.500 25.500 06/01/25 27.950 3,5%
15 IDC C3tld 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 06/01/25 55.400 -1,6%
16 CTR Chét i 122-125,5 30/12/2024 122.000 145.000 117.700 10/01/25 127.500 4,2%
17 PAN Chét i 22,2-22,8 10/12/2024 22.450 25.800 21.400 20/01/25 25.900 15,4%
18 VGC Chét i 43,0-44,0 24/12/2024  44.000 54.000 41,500 20/01/25 49.750 13,1%
19 PLX Chét i 37,56-38,2 08/01/2025 37.400 44,700 36.000 22/01/25 39.900 6,7%
20 BVH Chét i 48,3-49,3 13/01/2025 49.000 56.000 46.400 22/01/25 52.100 6,3%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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[m]
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Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



