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TAM PIEM THI TRUGNG C& PHIEU KHUYEN NGHI

Tri€n vong tich cuc clia nganh Dau khinam 2025

Thi trudng van tai hang 1dng, dac biét 1a ddu thd va sdn pham dau, dang tang
trudng tich cuc nhd nhu ciu én dinh tai Trung Quéc va su phuc hdi cla cac
nha may loc dau toan cau.

Céc du an thugng nguén dudc trién khai sép t8i hita hen mang dén trién vong

tich cyc cho cac doanh nghiép dau khi

Sy mat E:én bang cung - cau trén thj trudng gian khoan ty nang tang Ién khi Khuyén nghi: Mua
cang thang tai Trung bong va xung doét gilta Nga vai Ukraine sé la dong luc
gilt t8c do tang gia thué gian én dinh, déng thdi nhu c3u vé van tai dau thé co
thé tang theo do sumat can bang nay.

NHAN PINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chién lugc hanh déng

TP:26.000 VND | UPSIDE: +12%

VN-Index giam 3,46 diém trong phién 21/01 két phién & mdic 1.246,09
diém. Thanh khoan tang 12,4% so v3i phién giao dich ngay 20/01. Khéi ngoai
ti€p tuc banrong gan 164 ty dong trén HOSE.

MUA: Nha d&u tu co thé giadi ngan cé
phiéu cd trién vong tadng trudng cu thé,
: Uu tién c8 phiéu dugc ky vong c6 KQKD
Thi trudng kha ning ti€p tuc giang co quanh viing 1.240-1.260 diém trong quy 4/2024 ting trudng tSt

phién giao dich ngay 22/01. VN-Index d3 trai qua phién giao dich diéu chinh
gidng co v3i dong tién phan héa. Khdi ngoai duy tri ban rong va dién bién thj
trudng trudc T&t van & mic am dam vaéi tam ly [udng Iu ctia nha dau tu. Viéc thi
trudng tiép tuc tich iy quanh ving 1.250 diém 13 can thiét dé nham clng c6
ldc cau va thanh loc cac cé phiéu y&u. Béng thdi, khi cadc doanh nghiép dan
cdng bd k&t qua kinh doanh quy 4, ky vong sé tao déng luc cho thj trudng
tdng trudng manh sau dip té&t Nguyén Dan.

PO THIKY THUAT VNINDEX

BAN: NDT duy tri ty trong hgp Iy, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu han thi
trudng chung dé bao vé Igi nhuan, ha ty
trong danh muc khi VN-Index mat
ngudnghd trg 1.230 diém.

1325.00

Chis6 VNINDEX - 1D = 01252.75 H1254.17 L1243.08 C1246.09 -3.46 (~0.28%) 2 . .
=T oo TONG Quan thitrudng
17500 Thitrudng Giatri %A
) VN-Index
B0
paspg  DOngcuUa 1.246,09 -0,28
120000 KLCP (triéu CP) 495,63 12,40
GTGD (ty VND
e (tyVND) 11.483 14,89
Khdp Iénh
1150.00 ple 8.513 9,33
Thdathuan 2.971 34.52
1125.00 ' ’
HNX-Index
Béngcla 221,68 0,00
KLCP (triéu CP) 53,94 32,15
GTGD (ty VND) 781,3 13,45
Thang 3 Thang Nam Thang 7 Thang 9 Thang 11 2025 O] UPCoM
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MAS50 MA100 Péngcula 92 84 0.04
Gia tri 47,04 31,64 1.241,53 1.252,70 1.249,85 1.259,74  KLCP (triéu CP) 48.64 12.90
Hanhddng Mua GTGD (ty VND) 874.6 3557
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Dién bi€n TTCK My: Phé Wall ghi nhan mét phién giao dich thdng Igi sau ngay nghi
I&, chi s6 Dow Jones da ting hon 500 diém, tudng dudng 1,2%. S&P 500 ting
0,9%, trong khiNasdaq tang 0,6%.

Thé gidi: Téng théng Donald Trump vita céng b ké hoach ap dung muc thué 1én
dén 25% ddi vdi hang hda tl Mexico va Canada ti ngay 1/2. K& hoach ap thué nay
nham vao hai déi tac then chét trong chudi cung Uing ndng lugng va & t6 clia My, de
doa cham ngoi cudc chién thuong mai gilta cac bén ky két Hiép dinh Thudng mai
My-Mexico-Canada (USMCA). Hiép dinh nay, k& thta NAFTA va dudc dam phan lai
theo yéu cau ctia Trump trong nhiém ky dau tién, hién diéu chinh dong chay thuong
mai hang hoda va dich vu tri gia 1,800 ty USD, theo sé liéu nédm 2022. Ca Canadava
Mexico déu tuyén bd sé cé bién phap tra dia déi véi hang hda My néu Trump thuc
thiké& hoachnay. Thoa thudn USMCA du kién sé dugc xem xét laivao nam 2026.

Viét Nam: Linh vuc bat déng san khu céng nghiép dang dugc ky vong sé khai sac
manh mé trong nam 2025 nhd vao viéc thdo g8 cac vudng mac vé chinh séch dat
dai, ddng v8n FDI d8 vao thi trudng trong nudc, cling vdi su phat trién manh mé cla
céc nganh céng nghiép cdng nghé cao va ban dan. Cac nha dau tu van con lo ngai
vé nhiing thay déi trong chinh sach, dac biét 1a nhiing chinh sach ctia chinh quyén
Téng théng Donald Trump. Tuy nhién, trong ndm 2025, nhiing van dé nay du kién sé
dudc thao g8 va cac nha dau tu nudc ngoai sé lua chon Viét Nam nhu méot diém dén
hap dan, nhd vao cac chinh sédch khuyén khich dau tu, dic biét 1a chinh sach céng
nghiép 4.0 cta ong Trump. Trong nam 2025, cac khu cdng nghiép tai Viét Nam, dac
biét 14 cac khu cdng nghiép tai mién Bac va cac khu cdng nghiép cé ha tang phat
triénva gia thué canh tranh sé ti€p tuc thu hit dong vén FDI.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do giam xuéng muc 25.270.

Thit heo: Nhiing ngay gidp Tét, gia heo thit tdng dén gan 7 triéu déng/ta , v4i mic
gia nay, ngudinudil&i tt 1-2 triéu dong/con va néu hé nudi tu nhan nudi heo giéng 1ai
dén 3 triéudong/con.

VCI:CTCP Chung khodn Vietcap (Vietcap) via céng bé BCTC quy IV/2024 véi
nhiéu diém dang chuy. Theo do, doanh thu hoat déng Vietcap trong ky dat 999 ty
déng, tang hon 24% so vdi cung ky nam trudc. Bong gop chinh cho doanh thu
Vietcap 12 13i ban cac tai san tai chinh FVTPL 438 ty déng (tdng gan 11,7%). Tru di 16
ban FVTPL, hoat ddng tu doanh Vietcap quy IV/2024 dat 71,8 ty déng, gidm haon
52%. 3 mang kinh doanh con lai cta Vietcap déu tdng trudng so vdi cung ky nam
trudce, gém: L&i ti cac khoan cho vay va phai thu 252 ty déng (tang 34,6%), 13i ban
tai san tai chinh AFS 88,9 ty dong (tang 522,3%), nghiép vu madi gidi ching khoan
184,2 ty déng (tdng 25%). Bén canh do, céng ty trong quy 1V/2024 con phat sinh
thém khoan 20,2 ty dong doanh thu ti chénh Iéch ty gid hdi doai dé va chua thuc
hién. Trit cac chi phi, k€t qua Vietcap bao lai trudc thué quy IV/2024 dat 253,3 ty
déng, tang 70%. Lé&i sau thué 218,3 ty dong, tudng dudng tang gan 77,6%. Lly ké
canam 2024, Igi nhuan trudc thué Vietcap dat 1.089 ty déng, tdng hon 91% va vugt
gdn56% chitiéucanamdéra.

VOS: CTCP Van tai Bién Viét Nam (Vosco) viia cdng b8 BCTC hgp nhat quy 4/2024,
ghi nhan Igi nhuén sau thué sut gidm “dét bién”, du doanh thu thudn tdng manh. Cu
thé, trong quy, Vosco ghinhan doanh thu thudn dathon 1.336 ty dong, tang 46,92%
so vaéicung ky. Tuy nhién, gid vén hang ban laitdng manh 53,17% khién Igi nhuan gop
vé€ ban hang chi dem vé 22,1ty déng, giam 57,09% so vdi cung ky. Bén canh doé,
Doanh thu hoat déng tai chinh dem vé 36,4 ty déng, tang hdn gap dbi cung ky.
Ngudgc lai, Phan 16 trong cong ty lién két, lién doanh 16 442,6 triéu dong, cung ky ai
han 348,7 triéu dong; Lgi nhuan khac 15 han 9,6 triéu déng, cung ky 18i han 116,7 ty
déng. Trong ky, Chi phi tai chinh clia Vosco gidam manh 81,96% xuéng 1,4 ty déng;
Chi phi ban hang giam 6,78% xudng 14,8 ty déng. Ngugc lai, Chi phi quan ly doanh
nghiép tadng manh 78,42% lén gan 37 ty déng. K&t qua, quy 4/2024, Vosco béo 16
sauthu€han 9ty déong, consé nay 3 cingky namtrudc laldgihan104,5 ty dong.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 6.049,24 0,88 3,08
DJIA 44.025,81 1,24 3,85
Nasdaq 19.756,78 0,64 2,47
Shanghai 3.242,62 -0,05 -0,61
HangSeng 20.106,55 0,91 2,46
Thitrudng hanghoa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 2.744,55 1,25 3,25
DauWTI 75,74 -0.,85 3,58
Dau Brent 79,23 -0,93 4,39
Than 118,15 0,77 -5,67
Péng 4,3004 0,06 7,76
Quing sat 101,21 0,00 -2,32
Thép 454,19 -0,48 1,56
Thitrudng ngoaité
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 108,10 0,21 -1,09
USD/JPY 155,72 0,42 112
USD/CNY 7,281 0,36 -0,81
EUR/USD 1,041 -0,21 1,43
GBP/USD 1,2339 -0,02 -0,32
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(21/01/2025) 23.500
Gid muc tiéungan han 26.000

PVD

(HOSE)

LUAN BIEM PAUTU

Lly ké 972024, doanh thu va LNST hgp nhat clia PVD 1an ludt dat 6,5 nghin ty dong
(+60% svck) va 475 ty dong (+25% svck), nhd cac mang hoat dong déu ghinhan két
qua tét hon. So va&i ké hoach nam 2024 PVD da hoan thanh 168% chi tiéu LNST chi
sau 9 thang.

Tiém nang tang trudng dén tu gian khoan mdi ti€p nhan trong 2025: PVD dang
trién khai du an dau tu gian khoan tu nang da néng 3 chan rdi cé dam trugt. Gian
khoan nay cé kha nang van hanh tai dé sau bién t&i da 120 m, thi céng giéng khoan
t8i dé sau 30.000 ft (tudng dudng 9.000 m), tudng Ung cac gian PVD dang s3 h{iu
hién nay va du kién dua vao hoat dong tit quy 4/2025. Day dugc xem la budc di
chién Iugc nham dap (ing nhu cau gian khoan tu nang dang gia ting manh mé tai thi
trudng ndi dia va khu vuyc.

Nhu cau cho thué gian khoan van cao: Theo PVD, s& lugng gian khoan du thita du
kién dat dinh vao thang 9 va dugc du doan sé gidam dan dén nam 2026. Ti dé nhu
céu thué co thé gia tang. Gia thué gian cling dugc ky két vdi diéu khoan téng gia
dantheo tling nam, ho trg duy triva tang trudng két qua kinh doanh cho PVD

Trién vong tU nhitng siéu du an dau khi trong thdi gian t3i nhu L6 B - O Mon (cudi
2025), Lac DaVang (2025-2026) va Su Tu Tréng 2B (cubi2025), cung vdi cac chién
dich khoan khéc, sé tao ra khdi lugng 18n viéc 1am cho PVD trong giai doan 2024-
2028. Trong dé, L6 B O Mén va Lac Ba Vang dudgc ky vong sé déng gop dang ké
vao Iginhuén trung va daihan cla cong ty.

Tiép tuc md réng thi phan tim kiém thém cac hgp dong madi & thi trudng quéc té:
sau khi ghi ddu an taithitrudng Myanmar, Malaysia, Thai Lan,Brunei. Nam 2020, PVD
xam nhap thi trudng Campuchia va nam 2022 vao Indonesia, ddm bao viéc lam én
dinh cho céc giankhoanbién, v8ihdp déng kéo dai dén2028

PHAN TiCHKY THUAT

PVD dang tich cuc ndm gill lai cdc m&c MA ngén va dai han. Béng thdi céc chi bdo
MFI, RSI ndm trong viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng va
dong tién dé co diém mua tét nhat.

Vung mua

Ngudng cat

Téng CTCP Khoan va Dich vy Khoan Dau khi - 1D - HSX = L

023.45 H23.70 Lp3.15 C23.50 +0.05 (+0.21%)
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Tiém nang tang trudng

12%-16%

22.500-23.300

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Biénddng gialy
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 & hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudng ngay
Xu hudng tuan
Xuhudng thang
RSI14

MFI

MATO

MA20

MA50

MA100

Giatri

54,48
58,01
22,68
23,08
23,44
24,96

<21.700

Dau khi

21.700-34.900

3.116.870
13.035,39
27.393
19,37
0,85
1.210,77
555,88
50,00
9,49

2,97

4,45

Hanh dong
Tang

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua



LPBank®

Securities
DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 NT2 Theo doi 20,2-20,6 23.500 19.400
2 ACV Theoddi  120,0-123,0 135.000 115.000

Danhmuc ¢ phiéu cham diém mua
1 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 1,2%
2 KBC Nam gilt 27,1-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 6,7%
3 BCM Nam gilt 67,5-69,5 27/12/2024  68.800 82.300 64.900 -0,1%
4 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 1,3%
5 PLX Nam gilt 37,5-38,2 08/01/2025 37.400 44.700 36.000 6,6%
6 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 1,9%
7 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 8,1%
8 BVH Nam gilt 48,3-49,3 13/01/2025 49.000 56.000 46.400 6,1%
9 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025  24.650 28.000 23.600 1,2%
10 NLG Nam gilt 31,8-32,3 16/01/2025  32.200 38.000 30.400 2,0%
1 VPB Nam gilt 18,8-19,2  17/01/2025 18.300 22.200 18.000 0,5%
12 viB Nam gilt 19,2-19,6  17/01/2025  19.650 22.500 18.400 2,3%
13 HAX Nam gilt 16-16,5 17/01/2025  16.500 18.500 15.400 0,3%
14 GMD Nam gilt 61,0-62,0 20/01/2025 61.900 72.000 58.500 0,2%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Micdphidu  Vithé Vingmua Ngdymua  Giadmua mu‘iifiéu cgt"”;o Ngayban  Gidban  +/-

1 BFC Chétsi 38-38,8 16/12/2024  38.000 45,500 36.500 25/12/24 41.650 9,6%
2 HAX Chétsi 15,9-16,3 18/12/2024 16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
3 DDV ChétIsi 19,0-19,8 23/12/2024 19.900 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,5%
4 DHC ChétIsi 35,0-35,6 23/12/2024 36.000 40.000 33.500 30/12/24 38.350 6,5%
5 MSN C3tld 70,4-71,5 11/11/2024 71.300 79.000 67.400 31/12/24 70.800 -0,7%
6 PDR Chétlsi 20,6-21,0 20/11/2024 19.900 24.000 19.800 31/12/24 20.950 5,3%
7 CTG Chét i 33,2-33,7 21/11/2024 33.600 36.800 31.900 31/12/24 38.700 15,2%
8 VNM C3t16 63,3-64,0 26/11/2024 64.400 72.200 60.500 31/12/24 63.800 -0,9%
9 VHC Chét i 72,6-73,4 21/11/2024 70.500 82.500 69.400 03/01/25 71.900 2,0%
10 CTD Chétlsi 64,8-66,0 03/12/2024  65.500 75.000 62.100 03/01/25 69.900 6,7%
1 PNJ Chétsi 92,8-93,5 04/12/2024 93.500 108.000 88.600 03/01/25 97.900 4,7%
12 REE Chét 15 65,0-66,3 17/12/2024 66.000 73.000 62.300 03/01/25 67.300 2,0%
13 MWG C3tld 60,0-61,0 25/12/2024  61.300 80.000 57.500 03/01/25 60.700 -1,0%
14 MSB Chét i n,2-15 25/12/2024 11.300 13.000 10.850 03/01/25 11.550 2,2%
15 DGC Chét 18 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 06/01/25 116.000 7,5%
16 DBC Chét i 26,6-27,0 17/12/2024 26.800 30.500 25.500 06/01/25 27.950 3,5%
17 IDC C3tld 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 06/01/25 55.400 -1,6%
18 CTR Chét i 122-125,5 30/12/2024 122.000 145.000 117.700 10/01/25 127.500 4,2%
19 PAN Chét i 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 20/01/25 25.900 15,4%
20 VGC Chét i 43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41.500 20/01/25 49,750 13,1%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)
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Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



