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KIEM DINH KHANG CU’ 1.250

TAM DIEM THI TRUGNG

Tri€n vong tich cuc clia nganh Van tai bién nam 2025

Théong tu 39/2023/TT-BGTVT ngay 25/12/2023 cla B6 GTVT ban hanh biéu
khung gié dich vu hoa tiéu, dich vu st dung céu, bén, phao neo, dich vu béc
dd container va dich vu lai d&t tai cang bién Viét Nam da nang toan bé muc
phi san dich vu cta cang bién trung binh I&n khodng 10%, hé trg tich cuc cho
t&dng trudng doanh thu clia cac doanh nghiép van hanh cang bién.

Lam phat toan cau da ha nhiét, kéo theo su cai thién cla san lugng hang hda
théng qua cang. Ddng thdi, nhu ciu tu thi trudng qudc té cling phuc hdi manh
mé, dugc hd trd bai cac chinh sach giam I suat ti cadc ngan hang trung
usng, tao da cho su tdng trudng 8n dinh trong giai doan t3i.

NHAN BINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 6,75 diém trong phién 17/01 k&t phién & mic 1.249,11 diém.
Thanh khoan giam 13,39% so vdi phién giao dich ngay 16/01. Khéi ngoai tiép
tuc ban rong manh gan hon 475 ty déng trén HOSE.

Thi trudng kha nang kiém dinh lai vung khang cu 1.250-1.260 diém trong
phién giao dich ngay 20/01/2025. VN-Index c6 tudn giao dich kha tich cuc
khi tho4t khdi xu hudng gidng co va két tuan gan vung khang cu 1.250 diém.
Tuy nhién, kh8i ngoai duy tri ban rong va dién bién thi trudng trudc Tét van 3
muic am dam, véi thanh khoan van & muc thap, cho thady dong tién con kha
than trong. Mac du nguy cd diéu chinh ngén han cé thé ti€p tuc xuat hién
trong thai gian t&i, nhung ky vong da tang sé ti€ép tuc duy tri véi thanh khoan
caithién dan, gép phan nang da thij trudng trong cac phién tiép theo.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisd VNINDEX - 1D = 01242.38 H1249.11 L1239.63 C1249.11 +6.75 (+0.54%)
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Gia tri 48,94 24,73 1.241,29 1.253,94 1.249,99 1.260,41
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

GMD

Khuyén nghi: Mua
TP:72.000 VND | UPSIDE: +16%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha d&u tu co thé giadi ngan cé
phiéu cd trién vong tadng trudng cu thé,
Uu tién c8 phiéu dugc ky vong c6 KQKD
quy 4/2024tang trudng tot

BAN: NDT duy tri ty trong hgp Iy, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu han thi
trudng chung dé bao vé Igi nhuan, ha ty
trong danh muc khi VN-Index mat
ngudnghd trg 1.230 diém.

Téng quan thi trudng

Thjtrudng Gia tri %A
VN-Index

bongcla 1.249,11 0,54
KLCP (triéu CP) 432,98 -13,39
GTGD (ty VND) 10.279 -22,81
Khdp Iénh 8.206 -13,28
Thoa thuan 2.072 -63,72
HNX-Index

bongcla 222,48 0,74
KLCP (triéu CP) 49,31 21,95
GTGD (ty VND) 753,3 42,59
UPCoM

Doéngcua 93,1 0,75
KLCP (triéu CP) 44,72 40,56
GTGD (ty VND) 608,2 31,22
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Dién bién TTCK My: C& phiéu tang vao thu sau, khi ba chi s index chinh cong bé
muc tdng hang tuan dau tién cla ndm mai. Dow Jones tdng 334,70 diém, hay
0,78%, dong clia 3 muc 43.487,83. S&P 500 tédng 1% 1én 5.996,66 va Nasdaq tang
1,51%1én19.630,20.

Thé gidi: Theo cac nha phan tich, trién vong xuat khdu nam 2025 ctia Han Quéc kha
am dam, bdi su tri tré cla kinh té€ Trung Quéc va bién déng chinh tri tai My. Cong
déng doanh nghiép Han Quéc tin rang khi muc tang trudng kinh t& Trung Quéc
khong lac quan thi m&i lo ngai vdi kinh t&€ Han Quéc ngay cang I8n han. Néu kinh té
Trung Quéc tiép tuc tri tré, viéc "giai phong hang ton kho" va day gia thap cla nén
kinh t& 18n nhat chau A du kién s& néilén nhu mot thach thic khac ddivéinén kinh té
Han Qudc. Mt nguy cd khac cling dugc néu ra la cac san phdm gia ré cla Trung
Quéc khdng tim dudc thi trudng trong nudc do nhu cau ndi dia tritré co thé tranvao
céc thi trudng nudc ngoai nhu Han Quéc. Néu hoat déng "day xuat khau" cla Trung
Quéc tdng cudng, cac nha san xuat va phan phdi nhd clia Han Quéc cé thé bi anh
hudng nang né bdi cudc tan céng cliahang giaré cta Trung Quéc.

Viét Nam: Béo cdo Trién vong Kinh t& Toan cadu mdi nhat clia Ngan hang Thé gidi
(WB) vita cong b8 déng gia, ngay ca khi nén kinh té toan ciu én dinh trong hai ndm
t8i, cac nén kinh t& dang phét trién dy kién sé dat dugc ti&én bd cham han trong viéc
bat kip muc thu nhap clia cac nén kinh té tién tién. M3c du thap hon so vai muc tiéu
dé ra 8% nam 2025 song WB du béo tang trudng GDP cua Viét Nam ndm 2025 va
2026 dan dau khu vic Bong A va Thai Binh Dudng. Trong khi dé, nén kinh té toan cau
dudc du bado sé tang trudng 2,7% trong ca nam 2025 va 2026, clng téc dé nhu
nam 2024, khi lam phat va l&i sudt giam dan. Tang trudng & cac nén kinh té dang
phét trién cling du kién s& 6n dinh 8 mic khoang 4% trong hai ndm tdi.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do giam xuéng muic 25.330.

LNG: Theo sé liéu ttt Ca quan Nang lugng qudc té (IEA), nhu cau LNG toan cau du
kién sé& tdng 10% trong ndm t&i, gdy &p luc I8n 1&n céac thi trudng dang phét trién.
Chang han, chau Au d3 t3ng cudng nhap khau LNG ti My va Qatar dé giam su phu
thudc vao Nga, trong khi Trung Quéc va An Dé tim kiém cac ngudn cung thay thé ti
chauPhivaTrung bong.

BSR & GAS: Coéngty CP Loc hda Dau Binh Son (BSR) va Téng Céng ty Khi Viét Nam
(PV GAS) vita da ky két thda thudn hgp tac toan dién. Theo dd, PV GAS va BSR ky két
hgp tac toan dién trén nhiéu finh vc dya trén thé manh va tiém ndng hdp tac, nham
t&i uu hda ngudn luc, ndng cao hiéu qua hoat dong cua hai don vi, cling nhu md ra
céc ca hdi phat trién mdi. Cuthé, 2 dan vi sé tiép tuc thic day hdp tac truyén théng
trong linh vyc kinh doanh LPG; hgp tac dau tu nghién clu cac cau ti phdi trén xang
cé chi s8 octan cao dé nang cao chat lugng, gia tadng sdn phdm xang dau chat
lugng cao cung cap cho thj trudng; nghién clu tién téi cung cdp LNG thay thé mét
phan cho céac nhién liéu dét 16 truyén théng gilp gidm phat thai cho Nha may Loc
dau Dung Quat, ddm bao tinh hiéu qua, canh tranh; hgp tac phat trién trong linh vuc
cung cap nguyénliéu cho hda dau; chia sé hatang cé thé dung chung gilta 2 don vi.

TPB: Ngan hang TMCP Tién Phong (TPBank) vita cong bé két qua kinh doanh nam
2024, ghinhan Igi nhuén trudc thué gan 7.600 ty déng, tdng 36% so v3indm 2023
va vugt k& hoach dé ra tai Dai hdi déng ¢ déng. Ty & Igi nhuén rong trén vén chli s
hitu (ROE) duy tri trén 17%. Tng tai san dat han 418.000 ty déng, tang 17% so vdi
nam trudc va vudt k& hoach 7%. Vén diéu 1é cling tang Ién mic 26.420 ty déng.
Ngén hang nay cling ghi nhan viéc thuc hién quan tri rdi ro tét véi ty 1€ ng xdu dudc
kiém soat t&t dudi 2%. Ngoai ra, ndm 2024 cling 1a cdt m&c quan trong vai TPBank
khi thu hit thém 2,1 triéu khach hang mdi, nang téng s khach hang 1&n 14,1 triéu,
tadng 10 triéu khach chi trong 4 nam. Tién gUi khéng ky han (CASA) dat gan 54.000
ty. déng, tdng 14,44% so v&i nam trudc, thudc top ngén hang cé tée dé tang trudng
CASA caonhathéthéng.
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Chiing khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 5.996,66 1,00 2,18
DJIA 43.487,83 0,78 2,58
Nasdaq 19.630,20 1,51 1,81
Shanghai 3.241,82 0,18 -0,64
HangSeng 19.584,06 0,31 -0,20
Thitrudng hanghoa
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 2.700,99 -0,48 1,61
DauWTI 77,88 -124 6,50
Dau Brent 80,79 -0,68 6,44
Than 114,70 0,22 -8,42
Péng 4,3300 -1,62 8,50
Quing sat 101,21 1,01 -2,32
Thép 453,62 1,22 1,43
Thitrudng ngoaité
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 109,41 0,41 0,1
USD/JPY 156,31 0,68 -0,74
USD/CNY 7,3409 -0,07 0,00
EUR/USD 1,0272 -0,31 0,08
GBP/USD 1,2164 -0,58 1,74
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Khuyén nghi Mua
Gidhiéntai(17/01/2025) 62.000
Gia muc tiéu 72.000

Tiém nang tang trudng

Vung mua

(HOSE)

LUAN BIEM PAUTU

Lly k& 9T2024, Doanh thu thudn GMD tang trudng manh svck dat 3.420 ty dong
(+22% svck) nhd da phuc hdi thusng mai dic biét tai cang Nam Dinh Vi va
Gemalink. LNST ctia C6 déng Cong ty me dat 1.225 ty dong (-42% svck), chl yéu
do khéng con khoan l3i bat thudng 1.840 ty déng chuyén nhugng vén dau tu cang
Nam Hai binh V{.

Vi tri thuan Igi gép phan ting trudng san lugng hang hda van chuyén: Cang nudc
sau Gemalink hudng Igi nha co vi tri thuén Igi nhat tai khu vuc Cai Mép - Thi Vai, hgp
téc clung hang tau qudc té gilip thu hit khach hang va xu hudng gia téng kich cd tau
container cling nhu hang hda van chuyén gia tang. Trung binh, cdng dén 5-6 lugt
tau/tuan, tusng dudng cung ky nam trudce, nhung khéilugng trung binh tang 1én

Du an Nam Dinh Vii 3 sé di vao hoat déng cudi nam 2025 du kién nang cdng suat
cta cum cang Nam Binh Vi 1én 1,8 triéu TEU. Ngoai ra viéc nang cap, nao vét ludng
kénh Ha Nam sé gitp Nam Dinh Vi don dudc thém tau c3 48.000 DWT tu dd gia
tang sanlugng.

Du an Gemalink GD 2A va 2B sé& bat dau xay dung vao Q2.2025. Hai du 4n sé& nang
téng cdng suat cla Gemalink khi cac du an dat muc t&i da trong hoat déng 1én
thém 1an lugt 600.000 TEUs cho GML 2A tit Q3/2026 va 900.000 TEUs cho GML
2B tu Q3/2028. Ngoai ra, Gemalink muén lam cum cang Cai Mép Ha véi quy méd
50.000 ty déng dua vao kha ndng dam bao Iuulugng hang hdéa én dinh ti mé&i quan
hé hgp tac chat ché cung Tap doan CMA - CGM thubc lién minh Ocean Alliance

Da4i tac chién lugc 1au dai: CMA - CGM gilt vai tro trong lién minh Ocean Alliance
(Vi COSCO/OOCL va Evergreen) va thoa thuan dugc gia han dén nam 2032. Su
bén viing trong ma&i quan hé chién lugc ky vong sé duy tri san lugng di qua khu vuc
Gemalink dugc duy tri 8n dinh trong dai han.

PHAN TiCHKY THUAT

GMD dang tich cuc |8y lai cdc m&c MA ngén va dai han. Déng thdi cac chi bao MFI,
RSI dang dan tién vé viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién thj trudng va
dong tién dé co diém mua tét nhat.

Ngudng cat

CTCP Gemadept: 1D HSX =
v6
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56.00

54.00
80.00

60.00

20.00

Théng Nam Théng 7 Thang 9 Thang 11 2025 @

6 Bdo cgodautu

16%-18%

61.000-62.000

Thong tin doanh nghiép
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 NT2 Theo doi 20,2-20,6 23.500 19.400

Danh muc cé phi€u cham diém mua
1 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 1,9%
2 KBC Nam gilt 27,1-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 8,5%
3 PAN Nam gilt 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 13,1%
4 VGC Namgilt  43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41.500 12,7%
5 BCM Nam gilt 67,5-69,5 27/12/2024  68.800 82.300 64.900 0,6%
6 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 0,0%
7 PLX Nam gilt 37,5-38,2 08/01/2025 37.400 44.700 36.000 7,0%
8 TCB Nam gilt 23,5-23,9 09/01/2025 23.750 27.000 22.500 2,7%
9 VCG Nam gilt 17,5-17,8  10/01/2025 18.000 20.900 16.800 8,6%
10 BVH Nam gilt 48,3-49,3  13/01/2025 49.000 56.000 46.400 6,5%
1 ACB Nam gilt 24,6-25,0 15/01/2025 24.650 28.000 23.600 1,2%
12 NLG Nam gilt 31,8-32,3 16/01/2025 32.200 38.000 30.400 2,8%
13 VPB Nam gilt 18,8-19,2  17/01/2025 18.300 22.200 18.000 0,5%
14 ViB Nam gilt 19,2-19,6  17/01/2025  19.650 22.500 18.400 1,0%
15 HAX Nam gilt 16-16,5 17/01/2025  16.500 18.500 15.400 1,8%
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DANH MUC CO PHIEU bA THUC HIEN GAN DAY

STT Micdphidu  Vithé Vingmua Ngdymua  Giadmua mu‘iifiéu cgt"”;o Ngayban  Gidban  +/-

1 BFC Chétsi 38-38,8 16/12/2024  38.000 45,500 36.500 25/12/24 41.650 9,6%
2 HAX Chétsi 15,9-16,3 18/12/2024 16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
3 DDV ChétIsi 19,0-19,8 23/12/2024 19.900 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,5%
4 PVT Chétsi 27,2-27,6 20/12/2024  27.600 32.300 26.000 26/12/24 28.300 2,5%
5 TNG Chétsi 24,7-25,0 02/12/2024  24.900 28.500 23.700 2712724 26.300 5,6%
6 DHC Chét i 35,0-35,6 23/12/2024  36.000 40.000 33.500 30/12/24 38.350 6,5%
7 MSN C3t16 70,4-71,5 11/11/2024 71.300 79.000 67.400 31/12/24 70.800 -0,7%
8 PDR Chétsi 20,6-21,0 20/11/2024 19.900 24.000 19.800 31/12/24 20.950 5,3%
9 CTG Chét i 33,2-33,7 21/11/2024 33.600 36.800 31.900 31/12/24 38.700 15,2%
10 VNM C3tld 63,3-64,0 26/11/2024 64.400 72.200 60.500 31/12/24 63.800 -0,9%
1 VHC Chétsi 72,6-73,4 21/11/2024 70.500 82.500 69.400 03/01/25 71.900 2,0%
12 CTD Chét 15 64,8-66,0 03/12/2024 65.500 75.000 62.100 03/01/25 69.900 6,7%
13 PNJ Chét i 92,8-93,5 04/12/2024  93.500 108.000 88.600 03/01/25 97.900 4,7%
14 REE Chét i 65,0-66,3 17/12/2024 66.000 73.000 62.300 03/01/25 67.300 2,0%
15 MWG C3tld 60,0-61,0 25/12/2024 61.300 80.000 57.500 03/01/25 60.700 -1,0%
16 MSB Chét i N,2-1,5 25/12/2024 11.300 13.000 10.850 03/01/25 11.550 2,2%
17 DGC Chét 18 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 06/01/25 116.000 7,5%
18 DBC Chét i 26,6-27,0 17/12/2024 26.800 30.500 25.500 06/01/25 27.950 3,5%
19 IDC Chét i 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 06/01/25 55.400 -1,6%
20 CTR Chét i 122-125,5 30/12/2024 122.000 145.000 17.700 10/01/25 127.500 4,2%
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Website:Cong Ty C8 Phan Ching
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Mién tr trach nhiém:

Céc thong tin, sé liéu théng ké taibdo cdo nay dudc LPBS Iap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va déng tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Bao cao dugc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thi trudng, du
bdo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndibd LPBS va
thdéng tin tham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét k§ cang
dua trén nhling théng tin ma cé nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thai
diém thu nhdp dudc. Bdo cdo nay co gia tri tham khado va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i d€ nghi mua hay ban bat ci ching khoan nao. LPBS dugc
mién trd trdch nhiém ddi vai thiét hai hodc su kién bi coi 13 thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cédo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla

déi, phat hanh bédo cdo |a vi pham ban quyén néu chua dudc su déng y bang
vanbancualPBS.



