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TIEP TUC TICH LOY

TAM PIEM THI TRUGNG CG PHIEU KHUYEN NGHI
Trién vong tich cuc clia nganh D& udng nam 2025
Tinh chung 11 thdng ndm 2024, t8ng muc ban 1& hang hda va doanh thu dich
vu tiéu dung theo gid hién hanh dat 5.822 nghin ty déng, tang 8,8% yoy (cung
ky nam 2023 tédng 9,7%), néu loai tri yéu té gid tang 5,8%.
Thi trudng bia c6 ddu hiéu binh 6n trd lai. Nghi dinh 100 d& anh hudng truc
ti€p t3i t&c do tiéu thu bia. DU vay, stc tiéu thu sé& cai thién, dic biét 1a dip 1&
Tét NgAuyleln Daﬁn da.rlg :(OI, dong 'Ehdl nhd Aj(h(zl que{n iu dung dich vu goi Khuyé'n nghi: Mua
xe/thué laixe danthiétlap sau khisttdung dé uéng co con.

LA . Caem e Ca s 2 s A a0 L g o :64.000 VND :+15%
Gia nhdm va malt hién déu da ha nhiét dang ké, vivay day la thdi diém dé cac [ | UPSIDE: +15%
doanh nghiép mua trudc nguyén liéu vdi gia ré hon cho giai doan ti€p theo.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han Chiénlugc hanh dong

VN-Index ting 2,93 diém trong phién 02/01 két phién 8 mic 1.269,71 diém.
Thanh khoan giam 9,52% so véi phién giao dich ngay 31/12. Khéi ngoai ti€p
tuc banrong gan 97 ty déng trén HOSE.

MUA: NDT tiép tuc quan sat thj trudng,
tan dung nhitng nhip rung l&c trong
phién dé giai ngan ting phan & nhiing
c8 phiéu thu hit dudc dong tién va co
cau chuyén hdp danhon cho ndm 2025.

Thi trudng kha nang tiép tuc tich liiy trong viing 1.260-1.275 diém trong
phién giao dich ngay 03/01/2025. VN-Index dé trai qua phién giao dich dau
n&m v3i sac xanh tadng nhe. Thanh khoan van kha thap trong phién cung vdi sy
ban rong cua khéi ngoai khién tdm ly NDT c6 phan than trong. Nhin chung, thi
trudng van dang trong giai doan tréng théng tin va chd nhitng diém nhan mai vé
vima, cling nhu s8 liéu bao céo tai chinh Quy 4/2024, do vay thi trudng cé thé
ti€p tuc duy tri trang thai trdm l&ng va dao déng di ngang quanh viing 1.260-
1.275 diém.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chis6 VNINDEX - 1D = 0126896 H1271.13 L1263.25 C1269.71 +2.93 (+0.23%)

BAN: NDT duy tri ty trong hdp Iy, xem
xét cd cadu danh muc cdc méa yéu han thi
trudng chung dé bao vé Igi nhuan, ha ty
trong danh muc khi VN-Index mat
ngudng hd trg 1.260 diém.
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Dién bién TTCK My: Chi sé Dow két thiic ngay giam han 150 diém, tuong dudng
khoang 0,4%. S&P 500 va Nasdaq déu giam khoang 0,2%. Ca ba chi s6 déu téng
vao dau ngay, véi Dow tang hon 300 diém tai mot thdi diém, nhung giam trd lai khi
phiéngiaodichdiénra.

Thé gidi: Cac vu sap nhap doanh nghiép tai Thai Lan bung né trong ndm 2024, Uy
ban canh tranh thudng mai Thai Lan (TCCT) ngay 1/1 cho biét trong ndm ngoai, cac
vu sap nhap doanh nghiép tai Thai Lan tang vot, dat gia tri 1én 590 ty baht (17,2 ty
USD), cao gan gép 31an gid trighinhan ndm 2023, vdi cac linh vuc van tai, y t€ va bao
hiém dan dau tang trudng. Béo céo ctia TCCT cho biét trong ndm 2024, nganh van
taivalogistics chiém giéa tri sdp nhap cao nhat 3 miic 180 ty baht, ti€p theo la nganh
y t& (120 ty baht) va nganh bdo hiém (88 ty baht). Téng thu ky TCCT Wissanu
Wongsinsirikul cho rang su tang trudng nay 1a do canh tranh gay gét thic ddy ma
rong kinh doanhva du kién hoat déng sap nhap sé ti€ép tuc tdng trongndmnay.

Viét Nam: Nam 2025, muc tiéu tang trudng kinh té dugc Qudc hdi giao cho Chinh
phtl 6,5-7%, phan dau 7,5%. Tuy nhién, mdt s& t8 chiic qudc té va gidi chuyén gia
chiranhiing thach thic nén kinh t& phai déi mat. Cac thach thic can phai dugc hda
gidi ti ndi luc mdi co thé thic diy ting trudng GDP n&dm 2025 dat ké hoach, hudng
dén méc 8% nhu tai Cong dién 137/CD-TTg vé viéc thic ddy ting trudng ndm 2025
ma Thd tudng Chinh pht nhan manh. Vi dau tu cong, nam 2025, ké hoach vén dudc
Chinh phu du kién & muc 791.000 ty déng, tédng 12,4% so vdi ngudn vén ké hoach
dau tucong ndm 2024, Trudce do, tang trudng GDP 3 nam 2021-2023 kha thap, 1an
lugtla 2,58%, 8,02% va 5,05% do anh hudng cla dai dich Covid-19. Gidi ngan dau
tu cong kha cham trong nam 2024 do tac déng khéng tich cuc cuta lam phat va ty
gia. Vivay, du dia dé thic ddy dau tu cong trong ndm 2025 van con nhiéu. Dién hinh
3 khu vic phia Nam v3i mét s& du an tiéu biéu dugc thyc hién 2025, nhu San bay
quéctéLongThanh, dudngVanh daisé 4.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do giam xuéng muc 25.457.

Thép: Ngay 2/1, thi trudng thép trong nudc gitt nguyén gia ban; quing sat phuc héi
nhd& bién Igi nhuéan thép cai thién. D liéu tt Cong ty tu van Mysteel cho thiy 49,78%
céc nha san xuat thép dudc khao sat dang hoat déng co lai tinh dén ngay 26/12,
tang so v&i muc 48,48% trong tuan trudc. Cac thanh phan san xuat thép khac trén
DCE datang, véithancoc tanglanlugt1,58%va 0,78%..

ACV & HVN: Téng Cong ty Cang hang khong Viét Nam (ma ACV) dat muc tiéu téng
doanh thundm 2025 dat 21.782 ty dong; Igi nhuén trudc thué 3 mic 10.713 ty doéng.
N3m 2024, ACV udc dat t8ng doanh thu 13 21.466 ty déng, tdng 8% so v3i ndm
2023; I3i nhuan trudc thué dat 11.981 ty déng, tdng 35%. Co thé thay, ndm 2025,
cong ty dat muc tiéu doanh thu tang nhe nhung Igi nhuan lai "di lUi". Trong khi dd,
Vietnam Airlines (ma HVN) udc dat doanh thu hdp nhat 114.741 ty dong trong nam
2024, tédng 23% so véi nam trudc. Dac biét, hdng ghi nhan Igi nhuan trudc thué
7.324ty dong - muc cao nhat trong lich st va danh diu su chdm dit ctia 4 ndm thua
16 lien tiép. DU vay, hang bay van dat muc tiéu than trong trong ndm 2025 vdi ké
hoach doanh thu 95.600 ty déng va Igi nhuan trudc thué 2.176 ty déng, gidm lan
UGt 17% va 70% so v&i udc tinh ndm 2024. Hang du kién van chuyén 25,4 triéu lugt
khachva336.300 tanhanghda.

PVT, PVS & PVD: Mét s doanh nghiép trong nhém dau khi dé 1én ké hoach kinh
doanh trong ndm mai. Dé 1a CTCP Van tai Dau khi (ma PVT) d&t muc tiéu t8ng doanh
thu hdp nhat 10.300 ty déng va Igi nhuén trudce thué 1.200 ty déng, giam lan lugt
14% va 33% so v3i udc tinh ndm 2024. Téng CTCP Dich vu K thuat Dau khi Viét Nam
(mé& PVS) Ién k& hoach doanh thu dat 22.500 ty dong - tdng 40% so véi ké hoach
2024.Nam 2024, coéng ty udc dat doanh thu hgp nhat khoang 24.000 ty dong, Igi
nhuan hdp nhat khoang 1.100 ty déng. Téng Céng ty C& phan Khoan va Dich vu
Khoan D&u khi (ma PVD) ddt muc tiéu doanh thu ndm 2025 dat 7.200 ty dong, Igi
nhudnsauthué 530 ty déng, lanlugt giam 20% va16% so vdi udc tinhnam 2024.
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Chirng khoan thé gidi
Thitrudng Piémsé %A YTD
SP500 5.868,55 -0,22 -
DJIA 42.392,27 -0,36 -
Nasdaq 19.280,79 -0,16 -
Shanghai 3.262,56 -2,66 -
HangSeng 19.623,32 -2,18 -
Thitrudng hang h6a
Chisé Gia (USD) %A YTD
Vang 2.658,17 1,29 -
DauWTI 73,13 1,96 -
D&auBrent 75,90 1,69 -
Than 125,25 - -
Pong 3,9906 0,22 -
Quingsat 103,61 - -
Thép 447,23 -0,86 -
Thitrudng ngoai té
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 109,29 0,77 -
UsD/JPY 157,48 0,08 -
USD/CNY 7,3407 0,04 -
EUR/USD 1,0264 -0,91 -
GBP/USD 1,2379 -1,12 -

Top ddt pha khéiludng (ty VND)

MacP Giatri Gia %A
YEG 146,79 18,30 -1,61
VGC 137,64 47,00 4,56
VTP 257,91 144,00 519
TLG 35,40 63,40 -3,79
TRC 17,59 52,00 -3,35

Top gia tri giao dich (ty VND)

MacP Giatri Gia %A

FPT 480,04 152,00 -0,33

HPG 402,72 27,00 1,31

MBB 314,09 25,20 0,40

HDB 311,68 25,10 -157

VTP 257,91 144,00 519
2



CO PHIEU KHUYEN NGHI

LPBank®

Securities
Khuyén nghij Mua
Gid hién tai (02/01/2025) 55.600
Gia muc tiéu 64.000
Tiém nang tang trudng 15%-16%
(HOSE) Vung mua 55.000-55.500
Ngudng cat 16 <52.600
LUANDIEMPAUTU
Lily k& 9T d&iu nim 2024, SAB ghi nhiin doanh thu dat 22.940 tj ddng, ting 4,6% | "ond tindoanhnghiep
yoy, Igi nhuan sau thué dat 3.504 ty d6ng, téng 6,6% yoy. Qua do, hoan thanh18n  phannganhICBL2 Thuc ph&mva dé udng
lugt 67% KH doanh thu va 77% ké hoachIginhudn nam. o ] ’
Tai chinh vitng manh: Tinh dén ngay 30/9/2024, t8ng tai san cla Sabeco dat hon ~ Biéndenggialy 48.540-64.790
32.234 ty déng, trong do tién mat va cac khoan tusng ducng tién 1én t3i20.800 ty KLGDBQ10D (CP) 610.660
déng. Céng ty con han 1.600 ty déng tién gui dai han va LNST chua phan phdi dat
hon10.900 ty déng. Téng v8n chui s hitu clia Sabeco dat 26.222 ty déng, trongkhi  Vénhéa (ty déng) 71.182,21
tng na phai trd chi han 6.012 ty déng, chiém chua dén 23% so vai vén chl sd hitu, B 19443
gilp cdngty cd khanang tu chl trong chi tiéu va tra ¢ tdc bang tién mat hap dan. '
Quy md I8n thit 2 ca nudc: véi cong suat thiét ké hién dat 2,4 ty lit/ndm tuong  P/E(lan) 16,51
duang dép Ung khoang 57% nhu céu tiéu thu bia trong nudc hién nay. Tinh dén thai — 285
diém hién tai, doanh nghiép c6 26 nha may san xuat trai dai ti Bic vao Nam gidp ~ 7/B(1an) ’
thuantién cho viéc phanphdisan ph§m6cé3mién EPS (VND) 3.361,48
Hoan tat thuong vu “ Thau tdm” Bia Sai Gon Binh Tay: K&t thic ngay chao mua .
25/12/2024, Sabeco da chao mua cdng khai thanh céng hon 37,8 triéu cé  SLCPLH(trieuCP) 1.282,56
phiéu SBB vdi gia chao mua 22.000 déng/c6 phiéu. Sau giao dich, Sabeconadngty 1y 1afree-float (%) 1,00
1& s& hiiu1én gan 52,2 triéu ¢S phiéu SBB, tusng dudng 59,6% vén va trd thanh céng !
ty me cla Bia Sai Gon Binh Tay. Thuang vu nay gilip SABngay cang marong thiphdn Ty 1€ s hitu NDTNN (%) 60,74
cling nhu gidm bdt kha nadng canhtranh, tao Igi thé vé gid va sanpham. ROA (%) 1301
Khai trudng Trung tam Nghién clru va Phat trién Nganh bia SABECO (SRC) vao '
cudi ndm 2024, danh dau budc tién mdi cia SABtrong hanh trinh hudng dén muc ~ ROE (%) 17,56
tiéu lam chu hoan toan céng nghé va tao ra nhiéu san pham madi chat lugng dang
cép, gop phan khang dinh manhmé gié trithusng hiéu Viét trén trudng quéc té.
PHANTICH KY THUAT
SAB dang tich cuc gitt cdc méc MA ngan va dai han. Déng thdi cac chi bao MFI, RS
tién vé ving mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng va dong tién dé cé
diémmua phuhdp.
Tong CTCP Bia - Rugu - Nugc giai khat Sai Gon- 1D - HSX = 66.00 Chibéo ky thuat Giatri Hanhdéng
055.80 H55,80 L55.10 C55.60 +0.10 (+0.18%) —_
vE Xuhudngngay -
Xuhudngtuan -
Xuhudngthang -
RSI14 56,06 Mua
MFI 40,94
MA10 55,40 Mua
MA20 55,46 Mua
MA50 54,45 Mua
MA100 54,65 Mua
7
2024 Thing 3 Théng Nam Thing 7 Thang % Théng 11 2025 0]
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macdphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban Gidban  +/-
muc tiéu cat lo

Danh muc theo doi
1 GAS Theo doi 67,7-68,2 77.000 65.000
2 VPB Theo doi 18,8-19,2 22.200 18.000

Danh muc ¢4 phiéu cham diémmua
1 DGC N3m gitt 106-108  06/11/2024 107.400 124.000 103.000 8,6%
2 VHC N&m gilt 72,6-73,4  21/11/2024  70.500 82.500 69.400 0,9%
3 HPG N&m gilt 25,6-26,0 25/11/2024 26.000 29.600 24.500 3,8%
4 KBC N&m gitt 271-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 -0,4%
5 CTD N&m gitt 64,8-66,0 03/12/2024  65.500 75.000 62.100 6,3%
6 PNJ N&m gitt 92,8-93,5 04/12/2024 93.500 108.000 88.600 4,7%
7 PAN N&m gilt 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 6,0%
8 DBC N&m gilt 26,6-27,0 17/12/2024  26.800 30.500 25.500 5,6%
9 REE N&m gilt 65,0-66,3 17/12/2024  66.000 73.000 62.300 1,5%
10 IDC N&m gitt 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 -0,4%
1 VGC N&m gitt 43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41500 6,8%
12 MWG N&m gitt 60,0-61,0 25/12/2024  61.300 80.000 57.500 -1,1%
13 MSB N&m gilt 1n,2-11,5  25/12/2024  11.300 13.000 10.850 2,2%
14 BCM N&m gilt 67,5-69,5 27/12/2024  68.800 82.300 64.900 2,9%
15 HAG N&m gitt 1,8-12,4 30/12/2024  11.800 16.900 11.600 4,2%
16 CTR N&m gitt 122-125,5 30/12/2024 122.000 145.000 117.700 2,9%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Gidmua muGci'fiéu cé'Gtig:é Ngay ban Gidban +/-
1 POW Chétlgi 1M,2-1,5  21/11/2024 11.300 13.000 11.000  04N12/24 12.650 1,9%
2 QNS Chétlsi  48,6-49,0 18/11/2024  49.000 55.000 46.400  06/12/24  51.300 4,7%
3 CMG Chétlgi 52,8-54  28/11/2024  53.800 63.800 50.700 09/12/24 58500 8,7%
4 LPB Chétlai 31,2-31,7 25/10/2024  31.700 35.000 29.850  10/12/24 34400 8,5%
5 VOSs Chétlgi 14,1-14,8  25/11/2024  14.800 17.000 13.800 10/12/24 16.300  10,1%
6 PLX C4t16 39,2-40 03/12/2024  39.500 45.000 37.800 13/12/24 39.400 -0,3%
7 VCG C4t16 16,8-17,2 25/11/2024  17.500 19.300 16.100 2412/24 17.350  -0,9%
8 NTP Chétlsi  60,3-62,6 05/12/2024  62.700 72.000 58.400  25/12/24  66.900 6,7%
9 DRC Chétlgi 28,1-28,7 11/12/2024  28.600 32.500 27.000  25/12/24  30.350 6,1%
10 BFC Chétlgi 38-38,8 16/12/2024  38.000 45.500 36.500  25/12/24 41.650 9,6%
1 HAX Chétlgi 15,9-16,3 18/12/2024  16.350 18.200 15.400  25/12/24 17.750 8,6%
12 DDV Chétlai 19,0-19,8 23/12/2024  19.900 23.000 18.400  25/12/24  21.000 5,5%
13 PVT Chétlgi 27,2-27,6 20/12/2024  27.600 32.300 26.000  26/12/24 28300 2,5%
14 TNG Chétlsi  24,7-25,0 02/12/2024  24.900 28.500 23700  27/12/24  26.300  5,6%
15 DHC Chétlsi  35,0-35,6 23/12/2024  36.000 40.000 33.500  30/12/24  38.350 6,5%
16 MSN C4t16 70,4-71,5  11/11/2024 71.300 79.000 67.400 3112/24  70.800 -0,7%
17 PDR Chétlsi  20,6-21,0 20/11/2024  19.900 24.000 19.800 31/12/24 20.950 5,3%
18 CTG Chétlsi  33,2-33,7  21/11/2024  33.600 36.800 31.900 3112/24 38.700 152%
19 VNM C&tl6 63,3-64,0 26/11/2024  64.400 72.200 60.500  31/12/24 63.800 -0,9%

Mién trit trach nhiém:
Email: research@lpbs.com.vn . R L B o ) R .
Cac théngtin, s6lieuthdong ké taibao cao nay dugc LPBS lap dya trén ngudn

Website:Cong Ty C6 Phan Ching  thdéng tin chinh thdng va déang tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) Bdo cédo dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thj trudng, du
bdo va canhbdo dudc st dung lam théng tin tham khao trong ndi bd LPBS va
théng tin tham khdo cho nha dau tu.

E Cécy kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi dd dugdc can than xem xét ki cang

M4 tai khoan LPBS tai:
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dua trén nhiing théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thdi
diém thu nhap dudc. B4o cdo nay cé gia tri tham khdo va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i dé nghi mua hay ban bat c ching khoan nao. LPBS dugc
mién tri trach nhiém d&i vai thiét hai hodc su kién bj coi la thiét hai do sU
dung ndi dung trong bao cao nay.

"

Ban quyén bdo cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bao céo |1a vi pham ban quyén néu chua dudc sy déng y bang
van ban cua LPBS.



