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TICHLUY VUNG 1.270

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Xang, dau & khi dét nam 2025

Nhu cadu nang lugng, dac biét la khi ty nhién, sé tiép tuc tdng trudng manh mé
nhd vao su phat trién kinh t& va dé thj héa. Xung doét dia chinh tri khién nguén
cung dau mo bj that chit, trong khi ngudi tiéu dung ngay cang ua chudng céc
sdn phadm ndng lugng xanh, sach. Khi tu nhién va LNG vi vay sé& trd thanh uu
tién, mang lailgiich cho cdc doanh nghiép trong nganh.

Chubdi dy an khi dién L& B - O Mén dude ky vong sé tao ra déng luc ting
trudng mdi cho nganh Dau khi Viét Nam. Cac gdi thau EPCI1, EPCI2, thu nd dia
ch&n 3D hoan thanh hon 71% khéi lugng céng viéc. V3i téng mic dau tu 1én
t8i12 ty USD, day cling la dy an I8n nhat lich s nganh Dau khi Viét Nam.

NHAN DINH THI TRUGNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index giam 3,12 diém trong phién 30/12 k&t phién 8 méric 1.272,02 diém.
Thanh khoan giam 21,28% so vdi phién giao dich ngay 27/12. Khéi ngoai tiép
tuc mua rong hon 353 ty déng trén HOSE.

Thi trudng kha nidng tiép tuc tich liiy trong viing 1.265-1.280 diém trong
phién giao dich ngay 31/12. VN-Index trai qua phién giao dich dau tuan vdi
trang thai giang co dudi méc tham chiéu khi dp luc chét I8i van dang hién hiu.
Kh&i ngoai duy trimua rong gép phan gidm ap luc gidm diém. Tuy nhién, &p luc
ban thdp trén da sé cac nhém nganh va da tédng cai thién & chi s6 VN30 sé tao
diéu kién cho hoat déng mua trd lai va gilp chi sé ti€p tuc trang thai tich ldy
hudng vé vung gid cao. Mua bao cdo quy 4 dang dan dugc cdng bd ky vong
sé taora déng luc tdng trudng ngén han.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chi s VNINDEX - 1D = 01273.75 H1274.15 L1267.28 C1272.02 -3.12 (-0.24%) 1325.00
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Khuyén nghi: Theo déi
TP:77.000 VND | UPSIDE: +13%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT ti€p tuc quan sat thi truéng,
tan dung nhitng nhip rung lac trong
phién dé giai ngan tliing phan & nhiing
c8 phiéu thu hut dugc dong tién va cé
cauchuyénhap danhonchondm2025.

BAN: NDT duy tri ty trong hop ly, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu haon thi
trudng chung dé bao vé Igi nhuan, ha ty
trong danh muc khi VN-Index mat
ngudnghd tré 1.260 diém.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

Boéngcla 1.272,02 -0,24
KLCP (triéu CP) 527,66 -21,28
GTGD (ty VND) 1.597 -31,22
Khdp lénh 10.012 -26,74
Thdathuan 1.585 -41,17
HNX-Index

bongcua 228,14 -0,43
KLCP (triéu CP) 42,43 -19,57
GTGD (ty VND) 662,4 -43,04
UPCoM

Dongcua 95,00 0,55
KLCP (triéu CP) 43,08 -37,76
GTGD (ty VND) 634,2 -93,62



PIEM TIN CHINH

LPBank®

Dién bién TTCK My: Chi s Dow Jones két thiic phién giao dich ddy bién ddng cuia
ngay thd Hai v&i mic gidm vugt qua 418 diém, tusng dusng 0,97%. Chi s& S&P
giam 1,07%, trong khi Nasdaqg giam 1,19%. Thi trudng sé& déng cla vao thi Tu nhan
ngay daunam mai.

Thé gidi: Chiing khoan chau A da phan di xuéng trong phién dau tuan 30/12, khi IS
Suat trai phi€u My tang cao gay ap luc 1én Phé Wall déng thdi ciing ¢é déng USD &
gan muec dinh nhiéu thang. Thi trudng tai chinh Han Quéc dang déi mat vdi rdi ro
gidm gia sau tuyén bé thiét quan luat ngén ngui ctia Téng théng Yoon Suk Yeol vao
ngay 3/12. Su kién nay da dan dén viéc Quéc hdi Han Quéc thédng qua mét kién nghi
ludn t&i d6i v8i dng. CS phiéu ctia hang hang khéng gia ré Jeju Air va céng ty me
Aekyung Holdings ciling d4 lao déc 1an lugt 10,35% va 9,3% sau vu tai nan may bay
thamkhdéc clia Jeju Airhdm 29/12, khién 179 ngudi thiét mang. Day 1a tham hoa hang
khéng téité nhat trong lich st Han Quéc.

Viét Nam: Chuyén gia Savills nhan dinh, muc gia thué dat cong nghiép & mién Bac
thap han 28% so v3i mién Nam. Cac tinh mién Bac cd ty 1& 1ap day trung binh 14 78%,
v@i gia dat trung binh 14 132 USD/m2/thué 11an cho toan bd hgp déng thué dai han.
Viét Nam dugc danh gia 1d mét thj trudng mai ndi cé tiém nang téng trudng nhanh
nhat vao nam 2035, véi muc tang trudng GDP hang nam 1a 6,2% nhd vao cac chinh
sach nhat quan va viéc téi da hda tiém nang thuong mai. Trong 9 thang diu nam
2024, Viét Nam dé thu hut 24,8 ty USD vén FDI cam két, vdi 2.492 du an mdi dang
ky, t6ng vén dau tu 13,6 ty USD.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do tang Ién mic 25.485.

Dau: Gia dau gidm nhe trong phién giao dich sang 30/12, trong khi giao dich thua
thét trude thém Nam mdi. Thi trudng dang chd dgi thém di liéu kinh té€ ti Trung
Qudc va My vao cudi tudn nay dé danh gia muc tang trudng & hai quéc gia tiéu thu
dau mod I8n nhat thé gidi. Gida dau thé Brent giao ky han giam xuéng 74,10
USD/thung, trong khihgdp déng giao thang 3/2025 giamxudng 73,73 USD/thung.

HAG: Céng ty C8 phan Hoang Anh Gia Lai (HAGL) mdi day da cong b8 thong tin bat
thudng vé viéc nhan dugc quyét dinh xi phat vi pham hanh chinh vé thué cta Chi
cuc thué tinh Gia Lai. Theo d6, doanh nghiép bi phat vi cé hanh vi khai sai dan dén
thi€u thué gia tri gia tdng ndm 2023, thiéu thué thu nhap ca nhan ndam 2022 va 2023,
thiéu tién thué dat nam 2022 va 2023 phai ndp; khai sai nhung khéng dan dén thidu
thué thu nhap doanh nghiép ndm 2022 va 2023 phaindp; khéng lap hda don ddi vdi
hang hda dung dé tang. Céc vipham nay xay ra trong nién dé ké toan cac nam 2022
va 2023. Bang ndi, HAGL bi &p tinh ti€t tang nang do vi pham hanh chinh nhiéu lan
d&i v&i hanh vi khai sai nhung khong dan dén thiéu sé thué thu nhap doanh nghiép
phaindp. Cu thé, doanh nghiép bi phat sé tién hon 159 triéu déng; cdng thém bién
phap khac phuc hau qua Ia truy thu gan 722 triéu déng tién thué va ndp gan 93 triéu
déng tién cham ndp thué. Téng céng, HAGL bi phat va truy thu s& tién 974 triéu
déng.

SMC: CTCP DA4u tu Thuang mai SMC la doanh nghiép dau tién céng bé ké hoach
kinh doanh nam 2025, vdi tdng san lugng tiéu thu 14 620.000 tan thép céac loaivalgi
nhuén sau thué 30 ty dong. So vdi ké hoach 13i 80 ty déng trong ndm 2024, con s6
nay gidm gan 63%. SMC |én ké hoach than trong trong b&i canh tinh hinh kinh doanh
nam 2024 khéng duge thuan Igi. Doanh nghiép mdi chi hoan thanh phan nho ké
hoach khi lai sau thué 9 thang dau nam chi dat 6,8 ty déng. D6 |a chua ké SMC phai
bén di cac tai san, cac khodn dau tu cé thanh khodn cao dé thoat 16. Cu thé, SMC ghi
nhén doanh thu dat 6.747 ty déng trong 9 thang, gidam 36% so vdi cung ky nam
ngoai. Bién Igi nhuan cai thién nhung van 3 muc rat thap (chi dat 0,5%) nén mic du
doanh thu tai chinh tdng manh va tiét giam cac chiphi, cdng ty van 16 thuan gan 54 ty
déng tU hoat dong kinh doanh. Nhd phan Igi nhuan khac haon 85 ty déng tU thanh ly
taisadn, SMC mgico lai.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 5.906,94 -1,07 23,84
DJIA 42.573,73 -0,97 12,96
Nasdaq 19.486,78 -1,19 29,81
Shanghai 3.407,33 0,21 14,53
HangSeng 20.041,42 -0,24 17,56
Thitrudng hang héa
Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 2.604,38 -0,62 26,27
DauWTI 71,09 0,69 -0,79
DauBrent 74,10 -0,10 -3,82
Than 125,00 0,00 14,62
Péng 4,0456 -0,79 4,25
Quingsiat 103,90 0,00 -23,81
Thép 450,96 0,71 -18,20
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD) %A YTD
DXY 108,05 0,04 6,58
USD/JPY 157,06 -0,49 1,35
USD/CNY 73188 0,177 2,64
EUR/USD 1,0402 -0,22 -5,74
GBP/USD 1,2544 -1,00 -1,45

Top ddt pha khoilugng (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A
SHB 268,23 10,25 -0,49
DXG 392,27 15,80 0,64
TCB 430,42 24,40 -0,81
HDB 396,06 26,65 6,81
HPG 401,69 2675 -0,37

Top gia tri giao dich (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A

FPT 480,54 150,50 0,60

STB 446,10 37,85 1,20

TCB 430,42 24,40 -0,81

HPG 401,69 26,75 -0,37

HDB 396,06 26,65 6,81
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Khuyén nghi Theo doi
Gia hiéntai (30/12/2024) 68.200
Gia muc tiéu 77.000

GA

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

N3m 2024, GAS du kién hoan thanh vugt mic k& hoach tat ca cac chitiéu. Doanh
thu hgp nhat udc dat gan 105.000 ty déng, bang 150% ké hoach, ting trudng 14%
yoy; LNTT dat trén 13.000 ty déng, bang 182% ké& hoach, tudng tng gan 25% Igi
nhuan toan Petrovietnam; ndp ngan sach trén 6.000 ty déng, bang 161% ké& hoach.
V& cdng tac dau tu xay dung: PV GAS du kién giai ngan gan 2.000 ty déng, dat
101% ké hoach. Cong ty d&d hoan thanh dau tu day chuyén cap khicho Nha may dién
Nhaon Trach 3&4, hoan t&t chuan bi dau tu kho LNG tai Binh Thuan, va ndng cong suat
kho ThiVailén 3 triéu tdn. Ngoaira, PV GAS cling dang trién khainang cong suat kho
ThiVailén7,7 triéu mét khéikhi/ngay.

Tai chinh vitng manh: Khoan tién mat va tién gli ngan hang cta GAS dat gan 45
nghin ty déng, tdng khoang 10% so vdéi dau nam, gidp tang cudng stc chéng chiu
trudc cac tdc dong vé mat tai chinh. Gop phén tao diéu kién cho céc chinh sch chi
tra cd tic bang tiénmathap dan cliacongty.

PV GAS sé tiép tuc phat trién md hinh kinh doanh tich hdp va chudi cung tng
logistics, bao gém céc san pham khi LNG, CNG va LPG, dé t8i uu hda viéc nhap
khau, Iuu trt va phan phéi khi. Céng ty s& ddy manh chinh sach nang lugng tich hdp
trén toan quéc, uu tién cung cap giai phap nang lugng tron goi cho khach hang su
dungtoan bd san phamkhicta PV GAS.

Tiém ning tU khai thac du an L6 B- © Mdn: GAS ddng vai trd nha dau tu chinh vao
du an dudng 6ng LS B vai ty 1& gép van la 51%, vivay Téng Cong ty sé dugc hudng
Igi tryc ti€p tinh tU khi cé dong khi dau tién, du ki€n vao nam 2026. Theo cac udc
tinh, cdc mé clia L6 B sé cung cép lugng khihang nam la 5 ty m3, tuong dudng 65%
san lugng khikho tiéu thu ctia GAS trong ndm 2022. Hién cac goithiu EPC1va EPC2
clia du &n dang dudc tich cuc triénkhai.

PHANTICH KY THUAT

GAS dang tich cuc gilt cdc m&c MA dai han va I3y lai m&c MA ngén han. Déng thdi
céac chibao MFI, RSI co d4u hiéu tich Ity hudng vé vung gid mua. Can quan sat thém
dién bién thj trudng va dong tién dé cé diém mua phi hgp.

Ving mua

Téng Cong ty khi Viét Nam - CTCP - 1D - HSX =
068.60 H658.80 L68.20 C68.20 -0.30 (-0.44%)
v 6

78.00

2024 Thang 3 Théang Nam Thang 7 Thang 9 Thang 11 2025 O]
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

13%-14%
67.700-68.200
<65.000

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Bi€nddng gia1Y
KLGDBQ 10D (CP)
Vdénhda (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s8 hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudngngay
Xuhudng tuan
Xuhudngthang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MATO00

Dién, nudc & xang dau
66.430-78.350

539.700
160.473,09
24.864
14,49
2,74
4.728,48
2.342,67
5,00
1,78
12,09
17,14
Giatri Hanhddng
40,25
39,82
68,39
68,56
69,26
71,80
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STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 GVR Theo doi 31-31,6 36.500 30.000

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 DGC Nam gilt 106-108  06/11/2024 107.400 124.000 103.000 8,1%
2 MSN N&m gilt 70,4-71,5 11/11/2024 71.300 79.000 67.400 -1,7%
3 PDR N&m gilt 20,6-21,0  20/11/2024  19.900 24.000 19.800 5,5%
4 VHC Nam gilt 72,6-73,4  21/11/2024  70.500 82.500 69.400 1,4%
5 CTG Nam gilt 33,2-33,7  21/11/2024  33.600 36.800 31.900 15,8%
6 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 2,9%
7 VNM N&m gilt 63,3-64,0 26/11/2024 64.400 72.200 60.500 -1,7%
8 KBC Nam gilt 27]1-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 -0,9%
9 CTD Nam gilt 64,8-66,0 03/12/2024  65.500 75.000 62.100 5,0%
10 PNJ Nam gilt 92,8-93,5 04/12/2024 93.500 108.000 88.600 4,3%
1 PAN Nam gilt 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 6,2%
12 DBC Nam gilt 26,6-27,0 17/12/2024  26.800 30.500 25.500 4,9%
13 REE Nam gilt 65,0-66,3 17/12/2024  66.000 73.000 62.300 1,6%
14 IDC Nam gilt 55,6-56,5 18/12/2024  56.200 64.500 53.100 -0,7%
15 VGC Nam gilt 43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41.500 2,6%
16 MWG Nam gilt 60,0-61,0 25/12/2024  61.300 80.000 57.500 -0,5%
17 MSB N&m gilt 1,2-11,5 251272024  11.300 13.000 10.850 3,5%
18 BCM Nam gilt 67,5-69,5 27/12/2024  68.800 82.300 64.900 1,5%
19 HAG Nam gilt 1,8-12,4  30/12/2024  11.800 16.900 11.600 1,7%
20 CTR Nam gilt 122-125,5  30/12/2024 122.000 145.000 17.700 0,8%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Macdphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngayban Giaban +/-

1 VGl Chétlsi  69,0-72,0 06/10/2024 72.000 82.700 67.000 11/M/24 89.500 24,3%
2 SszC Chétlgi 37,6-38,3 23/10/2024  38.100 42.500 36.400 12/1/24 42700  12,1%
3 HDG Chétlsi  26,0-27,0 06/11/2024  27.550 31.000 25.200 12/1/24 28.600  3,8%
4 DRI Chétlgi 11,8-12,0  21/11/2024 11.800 13.800 11.200 26/11/24 12.800 8,5%
5 DPM Chétldi 34,3-34,7 1/11/2024  33.400 37.400 32.800 27/11/24 36.600  9,6%
6 POW Chétgi 11,2-11,5  21/11/2024 11.300 13.000 11.000 04/12/24 12.650 11,9%
7 QNS Chétlsi  48,6-49,0 18/11/2024  49.000 55.000 46.400  06/12/24 51.300 4,7%
8 CMG Chétlgi 52,8-54  28/11/2024 53.800 63.800 50.700  09/12/24  58.500 8,7%
9 LPB Chétlgi 31,2-31,7 25/10/2024  31.700 35.000 29.850 10/12/24 34400  8,5%
10 VOS Chét i 14,1-14,8  25/11/2024 14.800 17.000 13.800 10/12/24 16.300  10,1%
1 PLX C4tl6 39,2-40 03/12/2024  39.500 45.000 37.800 13/12/24 39.400 -0,3%
12 VCG C4tld 16,8-17,2  25/11/2024 17.500 19.300 16.100 24/12/24 17.350  -0,9%
13 NTP Chétgi 60,3-62,6 05/12/2024  62.700 72.000 58.400  25/12/24  66.900 6,7%
14 DRC Chétlgi 28,1-28,7 11/12/2024  28.600 32.500 27.000  25/12/24  30.350 6,1%

15 BFC Chétlgi 38-38,8  16/12/2024 38.000 45.500 36.500  25/12/24 41.650 9,6%
16 HAX Chétlgsi 15,9-16,3  18/12/2024  16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
17 DDV Chétlgi 19,0-19,8  23/12/2024  19.900 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,56%
18 PVT Chétgi 27,2-27,6 20/12/2024  27.600 32.300 26.000  26/12/24  28.300  2,5%
19 TNG Chétlgi 24,7-25,0 02/12/2024  24.900 28.500 23.700 2712724 26300  5,6%
20 DHC Chétlsi  35,0-35,6 23/12/2024  36.000 40.000 33.500  30/12/24  38.350 6,5%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céc théng tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay duge LPBS lap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi da dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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