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DAO PONG BIEN DO HEP

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh BDS khu cdng nghiép 2025

Viét Nam la nudc hudng Igi ti su dich chuyén cd cau chudi cung Ung ra khoi
Trung Qudéc do chi phi lao déng tudng déi thap, luc lugng lao déng tré va
dudc dao tao, cd sd ha tang va madi trudng kinh doanh dudc cai thién, cung
cac Hiép dinh FTA.

Su dich chuyén sang san xuit céng nghé cao cé thé gilip Viét Nam tiép tuc
duy trida tang trudng.

Céc quy hoach téng thé cép tinh giai doan 2021-2030 cho thdy quy d&dt KCN
mai co thé gia tdng dang k& trong tudng lai, mang lai Igi ich cho cédc doanh
nghiép BDS KCN nhiéu kinh nghiém co6 kha nang thu hit FDI t&t.

NHAN PINH THITRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index gidm 1,20 diém trong phién 26/12 két phién 3 muc 1.272,87 diém.
Thanh khoan giam 26,56% so vdi phién giao dich ngay 25/12. Kh&i ngoai quay
laibanrong han 365ty déong trén HOSE.

Thi trudng kha ning gidng co trong viing 1.265-1.280 diém trong phién giao
dich ngay 27/12. VN-Index trai qua phién rung lac nhe vdi thanh khoan suy
giam va khéi ngoai quay lai ban rong da tao tam ly than trong cho nha déu tu.
Xu hudng chd dao van & xu hudng tdng, tuy nhién hién tai kha ndng thi trudng
sé tiép tuc duy tri tdm ly quan sat véi trang thai tich Idy di ngang trong vlung
1.265-1.280 diém. Viéc cac doanh nghiép da bat dau cédng bd udc tinh két
qua kinh doanh quy 4, ky vong sé tao ra dong luc tdng trudng ngan han, thu
hit dong tién dau cd va thic day su phuc hdi clia VN-Index.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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BCM

Khuyén nghi: Mua
TP: 82.300 VND | UPSIDE: +18%

Chién lugc hanh ddng

MUA: NDT ti€p tuc quan sat thi truéng,
tan dung nhitng nhip rung lac trong
phién dé giai ngan tliing phan & nhiing
c8 phiéu thu hut dugc dong tién va cé
cauchuyénhap danhonchondm2025.

BAN: NDT duy tri ty trong hop ly, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu haon thi
trudng chung dé bao vé Igi nhuan, ha ty
trong danh muc khi VN-Index mat
ngudnghd tré 1.250 diém.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
bongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdplénh
Thoa thuan
HNX-Index
bongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Gia tri

1.272,87
595,22
13.712
10.641
3.071

229,90
71,33
1.159,4

94,41
66,32
1.090,0

%A

-0,09
-26,56
-27,23
-35,56

24,73

0,04
-0,43
-3,29

-0,19
-7,94
5,90
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Dién bién TTCK My: Ba chi s3 chinh dang ghi nhan mic ting manh mé lién tiép ti
dau tuan I& nghilé. S&P 500 da tang 1,8% trong tuan nay cho dén nay. Dow da ghi
nhan muc tdng dém Giang sinh t8t nhat ké ti ndm 1974 vao thi Ba, tang 1,1% trong
tudn nay va sy gia tdng cla céc cé phiéu cdng nghé vén hoda I8n da ddy Nasdaq
tang 2,3%.

Thé gidi: Lién minh chau Au (EU) dang chiing kién tSc dé rat khi dét tif cac kho dy trit
nhanh nhat ké tit cudc khiing hodng nang lugng cach day 3 ndm, do thdi tiét lanh
han 1am tdng nhu cau st dung va lugng nhap khau bang dudng bién gidm. Theo di
liéu tU t8 chiic Gas Infrastructure Europe, trong giai doan ké ti cudi thang 9/2024 -
th3i diém két thic mua nap day kho du trl, cho dén gilta thang 12, lugng khi dét
trong cac kho chita ctia EU d3 gidm khoang 19%. Té¢ dd nay nhanh han nhi€u so vdi
muc gidm mdt con sé trong clng ky cla hai ndm trudc doé. Theo cac chuyén gia,
chau Au d3 phai phu thudc nhiéu hon vao céc kho chifa dudi long dat dé dép ting
nhu c3utdng manh do trai qua nhitng dgt thgi tiét lanh han.

Viét Nam: B& Nong nghiép va Phat trién ndng thdn cho biét: Nam 2024, téng kim
ngach xuat khdu néng 1am thly san dat muc cao ky luc 62,5 ty USD, téng 18,7% so
v3inam 2023. Gia tri xuat siéu ndng lam thuy san tiép tuc dat mdc ky luc mai17,9 ty
USD, tdng 46,8%. Trong s& do, xuat khdu ndng san chinh dat 32,8 ty USD, ting
22,4%; chan nudi 533,6 trieu USD, tang 6,5%; lam san chinh 17,28 ty USD, tang
19,4%; thly s&dn 10,07 ty USD, t&ng 12,2%. C6 7 hang/nhdm mat hang xuat khu trén
3ty USD (tdng 1 san pham so v3i nam 2023). D6 13, gb va san pham gb 16,2 ty USD
(tdng 20,3%); rau qua 7,12 ty USD (tang 27,1%); gao 5,75 ty USD (tang 23% vdi lugng
xudtkhaula 9,18 triéu tan, tang 12,9%); ca phé 5,48 ty USD (tdng 29,1% vdilucng 1,32
triéu tan, giam18,8%).

Ty gia USD/VND: Ty gia ty do giao dich quanhmuc 25.435.

Cao su: Tiéu thu cao su tu nhién toan cau du kién sé tang 1,4% so véinam 2023, 1én
15,38 triéu tan trong nam 2024. Mac du tang trudng san xuat cao su cao hon so vdi
tang trudng tiéu thu nhung vai du bdo mdinhat hién nay, san lugng cao su toan cau
van thiéu hut khoang 841.000 tan so vdi tiéu dung. Gi binh quan cao su xuat khau
sang Trung Quéc & muc 1.905 USD/tan, giam 0,1% so vdi thang 10/2024, nhung
tang 40% so v3i thang 11/2023. Liiy k& 11thang nam 2024, Viét Nam xuat khdu sang
Trung Quéc 1,25 triéu tdn cao su, trigid 2,07 ty USD, gidam 15,5% vé lugng.

LPB: Ngay 26/12 tai Tru s& chinh Ha N&i, Ngan hang Léc Phat Viét Nam (LPBank)
chinh thic cédng b8 quyét dinh b nhiém 6ng Luu Danh Buc vao vi tri Phd Téng Gidam
déc kiém Giam d6c Khéi Cong nghé Thong tin. Quyét dinh nay danh dau mét budc
ngodt quan trong trong chién lugc dau tu cho chuyén déi sé ctia LPBank, nham dép
Ung nhu cdu ngay cang cao cla khach hang va ndng cao nang luc canh tranh cla
ngan hang. Ong Luu Danh Buc sinh ndm 1973, 1a Thac siCéng nghé Thdng tin tai Vién
Tin hoc Phap ngl (IFl) va Ky su Cong nghé Thong tin tai Bai hoc Bach khoa Ha Néi.
V@i kinh nghiém day dan hdn 20 nam trong linh vuc cong nghé ngan hang trong va
ngoai nudc, 6ng Luu Danh Dlc dudc danh gia la mét chuyén gia cé tdm nhin chién
lugc, khd ndng lanh dao xuat sac va am hiu sau sdc vé cdng nghé thong tin.

MSB: Ngan hang TMCP Hang hai Viét Nam via dang tai van ban cong bé thong tin
vé k&t qua cho ban trai phiéu clia ngan hang ngay 23/12/2024. Cu thé, MSB da
chao ban thanh céng 1.000 trai phi€u ma MSBL2427013, ménh gia 1ty dong/trai
phiéu, t&ng gia tri phat hanh 1.000 ty déng. L6 trai phiéu cé ky han 3 ndm, dy kién
déo han ngay 23/12/2027, cac thong tin khac vé tréi phiéu khéng dugc céng bd.
Dudc biét, day la 16 trai phiéu th 13 duge MSB phat hanh trong ndm 2024 tinh dén
th3i diém hién tai. Lly k& 9 thang dau ndm 2024, MSB mang vé thu nhap lai thuan
dathon7.104,1ty dong, tang 4,38% so vdi 9 thang cung ky ndm 2023; Igi nhuén sau
thué dat hon 3.902,4 ty déng, gidm 6,2%. Tinh dén ngay 30/9/2024, t&ng tai san
ctia MSB dang 8 muc gan 300.700,8 ty déng, tdng 12,62% so v3i dau ndm, tdng ng
phaitra gan 265.468,2 ty dong, tang 12,63%.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 6.037,59 -0,04 26,58
DJIA 43.325,80 0,07 14,95
Nasdaq 20.020,36 -0,05 33,37
Shanghai 3.398,08 0,14 14,22
HangSeng 20.098,29 - 17,90
Thitrudng hang héa
Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 2.632,31 0,65 27,62
DauWTI 69,67 -0,78 -2,76
DauBrent 73,30 -0,47 -4,86
Than 125,00 - -14,62
béng 4,0795 0,83 513
Quangsat 104,08 B -23,68
Thép 446,52 0,42 -19,00
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD) %A YTD
DXY 108,12 0,03 6,65
USD/JPY 87,5 0,33 11,83
USD/CNY 7,0 -0,05 2,50
EUR/USD 1,0423 0,20 -5,55
GBP/USD 52,5 -0n -1,60

Top ddt pha khoilugng (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A
VIB 427,99 19,75 2,86
MBB 492,50 24,90 1,84
BCG 108,18 6,50 1,56
HQC 31,46 3,30 510
SCR 46,81 597 5,66

Top gia tri giao dich (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A

STB 607,19 37,10 2,34

MBB 492,50 24,90 1,84

VIB 427,99 19,75 2,86

MWG 402,35 61,50 113

FPT 33552 149,80 -0,66
2
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Khuyén nghi Mua
Gia hiéntai (26/12/2024) 69.700
Gia muc tiéu 82.300

Tiém nang tang trudng

Ving mua

(HOSE)

LUAN PIEMBAU TU

Liy ké 9T2024, BCM vdi doanh thu thuan dat 3.195 ty déng (+6% YoY) va Igi nhuan
sau thué cong ty me dat 736 ty déng (+88,5% YoY) nhd su khai sac clia mang BDS
va cung cép dich vu. Qua dd, cong ty mdi chihoan thanh 36% chi tiéu doanh thu va
31% chitiéulginhuan.

Quy dat KCN/KBT ddi dao clia BCM tai Binh Ducng sé thic ddy doanh s& cho thué
d&t cao trong thap ky tdi, bao gém 853 ha dat KCN con cé thé cho thué va khodng
1.220 ha dat khu d6 thi cdn ¢ thé ban dugc tinh dén cudindm 2023. S& hitu Igi thé
chién lugc nay, clng vai tinh trang dat KCN han ché trong khu vuc, du bao trién vong
cho thué dat cia BCMlarat tich cuc trong daihan.

Chién lugc md rdng quy dat sang cac tinh giap ranh: BCM dang tich cuc nghién
clu, phat trién cac du an mdi tai cac tinh 1an can nhu Binh Phudc, Binh Dinh dé dam
bao quy dat cho thué khity 1€ 18p day tai Binh Dudng & muc cao trén 90%

Hudng Igi ti cac cdng ty lién doanh/lién két I16n trong nganh KCN, bao gém VSIP,
BW Industrial, Becamex Binh Phudc va Becamex VSIP Binh Dinh, v3i cac ty I& s& hitu
lanlugtla 49%, 24%, 40% va 40%. Cac cong ty nay sd hltu quy dat Idn va dang hoat
doéng hiéu qua. Trong trung han, BCM ky vong Igi nhuan ti cac cong ty nay sé tang
khi VSIP md rong quy dét KCN va nang cao gia cho thué dat, con BW Industrial s&
caithiénlIginhudnnhd ty 1€ 18p day nha kho/nha xudng xay san tang.

K& hoach chao ban 300 triéu cé phi€u mai tusng dudng 29% tng sé cd phiéu
dang Iuu hanh, théng qua dau gid vao nam 2024 hoac 2025. S6 tién thu dugc, du
kién t&i thiéu 15 nghin ty déng, sé& dudc st dung dé phat trién chudi du &n KCN va
KDTI8n clia BCM, cung vdiviéc tang vén gop vao cac céng ty lién két. K& hoach nay
ciing pht hgp vai muc tiéu ctia Chinh phti nhdm gidm ty 1& s& hitu tai BCM ti 95,44%
xuéng conhan 65% theo Quyét dinh 426/QD-TTg ngay 17/05/2024.

PHANTICH KY THUAT
BCM dang tich cuc gilt cdc méc MA ngén va dai han. Dong thdi cac chibao MFI, RSI
tich Iy trong ving an toan cho tin hiéu mua. Can quan sat thém dién bién thi trudng

dé co diémmua phu hgp.
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18%-22%

67.500-69.500

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Bi€nddng gia1Y
KLGDBQ 10D (CP)
Vdénhda (ty déng)
BVPS

P/E (1an)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s8 hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudngngay
Xuhudng tuan
Xuhudngthang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MATO00

Giatri

63,96
79,55
68,03
67,53
66,66
68,16

<64.900

Bat déngsan

49.640-73.380

209.020
71.725,50
18.487
25,74
3,67
2.692,59
1.035,00
4,00
2,15
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 GVR Theo doi 31-31,6 36.500 30.000
2 CTR Theo doi 122-125,5 145.000 117.700

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 DGC Nam gilt 106-108  06/11/2024 107.400 124.000 103.000 9,5%
2 MSN N&m gilt 70,4-71,5 11/11/2024 71.300 79.000 67.400 -1,1%
3 PDR N&m gilt 20,6-21,0  20/11/2024  19.900 24.000 19.800 4,3%
4 VHC Nam gilt 72,6-73,4  21/11/2024  70.500 82.500 69.400 3,5%
5 CTG Nam gilt 33,2-33,7  21/11/2024  33.600 36.800 31.900 13,7%
6 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 3,8%
7 VNM Nam gilt 63,3-64,0 26/11/2024  64.400 72.200 60.500 -0,9%
8 KBC Nam gilt 27]1-27,6  27/11/2024 27.500 31.500 26.000 0,2%
9 TNG Nam gilt 24,7-25,0 02/12/2024  24.900 28.500 23.700 4,4%
10 CTD Nam gilt 64,8-66,0 03/12/2024  65.500 75.000 62.100 5,3%
1 PNJ Nam gilt 92,8-93,5 04/12/2024 93.500 108.000 88.600 4,3%
12 PAN Nam gilt 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 4,9%
13 DBC Nam gilt 26,6-27,0 17/12/2024  26.800 30.500 25.500 6,3%
14 REE Nam gilt 65,0-66,3 17/12/2024  66.000 73.000 62.300 3,0%
15 IDC Nam gilt 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 0,0%
16 DHC Nam gilt 35,0-35,6 23/12/2024  36.000 40.000 33.500 7,2%
17 VGC N&m gilt 43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41.500 11%
18 MWG Nam gilt 60,0-61,0 25/12/2024  61.300 80.000 57.500 0,3%
19 MSB Nam gilt n2-m5  25/12/2024  11.300 13.000 10.850 2,2%
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DANH MUC CO PHIEU PA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiéls Ngay ban Giaban +/-

1 VGl Chétlsi  69,0-72,0 06/10/2024 72.000 82.700 67.000 11/M/24 89.500 24,3%
2 SszC Chétlgi 37,6-38,3 23/10/2024  38.100 42.500 36.400 12/1/24 42700  12,1%
3 HDG Chétlsi  26,0-27,0 06/11/2024  27.550 31.000 25.200 12/1/24 28.600  3,8%
4 VCI Chétlgi 35-3556  31/10/2024  34.300 41.200 33.500 14/M/24 34.700 1,2%

5 DBC Chétlgsi 27,4-28  31/10/2024  27.700 32.000 26.300 14/M/24 28.000 1,1%

6 NKG C4tld 20,8-21,2 08/11/2024  21.050 24.000 19.900 14/11/24 20.000 -12%
7 DRI Chétlgi 11,8-12,0  21/11/2024 11.800 13.800 11.200 26/11/24 12.800 8,5%
8 DPM Chétlai 34,3-34,7 11/11/2024  33.400 37.400 32.800 27/M/24 36.600  9,6%
9 POW Chétlgi M,2-1,5  21/11/2024 11.300 13.000 11.000 04/12/24 12.650 1,9%
10 QNS Chétlsi  48,6-49,0 18/11/2024  49.000 55.000 46.400  06/12/24 51.300 47%
1 CMG Chétlgi 52,8-54  28/11/2024 53.800 63.800 50.700  09/12/24  58.500 8,7%
12 LPB Chétlai 31,2-31,7 25/10/2024  31.700 35.000 29.850 10/12/24 34.400  8,5%
13 VOS Chétgi 14,1-14,8  25/11/2024 14.800 17.000 13.800 10/12/24 16.300  10,1%
14 PLX C4tl6 39,2-40 03/12/2024  39.500 45.000 37.800 13/12/24 39.400 -0,3%
15 VCG C4t16 16,8-17,2  25/11/2024 17.500 19.300 16.100 2412724 17.350  -0,9%
16 NTP Chétlgsi 60,3-62,6 05/12/2024  62.700 72.000 58.400  25/12/24  66.900 6,7%
17 DRC Chétlgi 28,1-28,7 11/12/2024  28.600 32.500 27.000  25/12/24  30.350 6,1%

18 BFC Chétlgi 38-38,8  16/12/2024 38.000 45.500 36.500  25/12/24 41.650 9,6%
19 HAX Chétlgi 15,9-16,3 18/12/2024  16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
20 DDV Chétlai 190=198 22/20724 T 00 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,6%
21 PVT Chétlsi 27,2-27,6 20/12/2024  27.600 32.300 26.000  26/12/24  28.300  2,5%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céc théng tin, sé liéu théng ké tai bao cdo nay duge LPBS lap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi da dugc cin than xem xét k§ cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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