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TAMPIEM THI TRUONG

Trién vong tich cuc ctia nganh Xay dung vién théng 2025

Chuyén déi hé thdng mang di déng nam trong muc tiéu chuyén déi sé, vai ké
hoach phl séng 5G dat 99% déan sé vao nam 2030. Diéu nay ma dudng cho
su phat trién clia cac cdng nghé nhu Al, loT, Big Data va va vi dién t& ngay
cang trd nén phd bién, téi uu hda quy trinh cdng viéc vataora gia trildn.

Vién Nam hién dang van hanh sé lugng tram BTS thudc top dau khu vuc Chéau
A. DAng thdi thj trudng BDS dang dan phuc héi sé gép phan gilp cac doanh
nghiép trong nudc thu hidt dugc ngudn vén dau tu nudc ngoai, tao co hdi cho
cac doanh nghiép vién thdng ngay cang phat trién vé mang ludi hoat déng
clng nhu xay dung thém nhiéu tram BTS trén toan quéc.

NHAN DINH THI TRUONG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 13,68 diém trong phién 25/12 ké&t phién & mic 1.274,04
diém. Thanh khoan tdng 26,01% so va&i phién giao dich ngay 24/12. Khéi ngoai
tiép tuc muarong hon 254 ty déng trén HOSE.

Thi trudng kha nang hudng dén viing 1.280 diém trong phién giao dich ngay
26/12. VN-Index dé trai qua phién giao dich tich cuc véi thanh khoan tiép tuc
cai thién. Su quay lai cia nha dau tu ngoai vdi giao dich mua rong da tao dong
lyc tich cuc, thic ddy tam ly lac quan trén thi trudng. VN-Index c6 kha nang
tiép tuc kiém dinh viing gia cao phién 25/12 dé duy tri xu hudng tdng dang c6.
Bén canh dé, cac doanh nghiép da bat dadu céng bd udc tinh k&t qua kinh
doanh quy 4, ky vong sé tao ra déng luc tang trudng ngan han, thu hut dong
tién dau ca va thic day su phuc hdi clia VN-Index.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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CIR

Khuyén nghi: Mua
TP:145.000 VND | UPSIDE: +16%

Chiénlugc hanh déng

MUA: NDT tiép tuc quan sat thj trudng,
tan dung nhitng nhip rung l&c trong
phién dé giai ngan ting phan & nhiing
c8 phiéu thu hit dudc dong tién va co
cau chuyén hdp danhon cho ndm 2025.

BAN: NDT duy tri ty trong hdp Iy, xem
xét cd cadu danh muc cdc méa yéu han thi
trudng chung dé bao vé Igi nhuan, ha ty
trong danh muc khi VN-Index mat
ngudng hd trg 1.250 diém.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

béngctra 1.274,07 1,09
KLCP (triéu CP) 810,46 26,01
GTGD (ty VND) 18.844 17,97
KhdpIénh 16.512 36,88
Thoa thuan 2.332 -65,29
HNX-Index

bongcla 229,81 0,63
KLCP (triéu CP) 71.64 20,69
GTGD (ty VND) 1.198,9 3,10
UPCoM

bongcla 94,59 0,61
KLCP (triéu CP) 73,02 1,41
GTGD (ty VND) 1.025,7 -14,85
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Dién bi€n TTCK My: Nudc My dang trong ky nghi1& Giang Sinh, do dd, thi trudng My
khdéng co giao dich trong ngay 25/12 va sé giao dich lai vao thd Nam. Trudc do, vai
hai ngay tang lién ti€ép tU dau tuan, S&P 500 dé tdng 1,8% trong tuan nay, trong khi
Dow tang khoang 1%. D3t tang gia manh mé cla céng nghé vén hda I6n da giup
Nasdaqtang 2,3% trongtuancho dénnay.

Thé gidi: Cac trang truyén théng cdng nghé qudc té va Trung Quéc nhu
TrendForce, Digitimes Asia, ChinaAET...dé&u chi ra rang thi trudng chip Trung Quéc
phai déi mat vai nhiing thach thidc nghiém trong trong chu ky di xuéng ctia nganh
ban dan. TU ndm 2022 dén nay, sé ludng cac cong ty san xuét chip pha san hodc
hiy bd dang ky kinh doanh & Trung Quéc tang vot. Theo bao cdo, trong nam 2023,
c610.900 cong ty chip bi pha san. Nam nay, théng ké tinh dén ngay 5/12 ¢4 14.648
cong ty lién quan dén chip da phai déng ciia va thj trudng rdi vao tinh trang hdn
loan. Nhiéu ca quan truyén thdng Trung Quéc cho rang tinh trang nay 1a do muc
tdng trudng clia cac thi trudng nhu 6 t6 va cdng nghiép yéu hon du kién, clng vai
céc hanché xuéat khau déivai chatban dan clia Trung Quéc.

Viét Nam: Danh gia ctia HSBC cho hay, sau quy | ddy thach thic, trién vong kinh té&
cua Viét Nam dan tich cuc han khi khéng ngling phuc hdi trong ca ndm 2024. Cu
thé, t8c db tang trudng kinh t& da bat ngd vuan Ién miic 6,9% va 7,4% lan lugt trong
quy llva quy lll, ndng du bao tang trudng cdndm 2024t 6,5% lén 7%. HSBC van gilt
nguyén muc du bao tang trudng ndm 2025 13 6,5%. HSBC Iuu y rang su phuc héi
kinh t& khéng chi gidi han trong nganh dién ti tiéu dung ma con lan réng sang nhiéu
linh vyc khéac. Tiéu dung trong nudc dang dan cai thién. San xuat va thusng mai ti€p
tuc dan dau xu hudng phuc héi, di van con lo ngai nhitng tac déng clia bao Yagi sé
anhhudng déntangtrudng.

Ty gia USD/VND: Ty gid tu do giao dich giam xuéng muc 25.430.

Thép: Theo Hiép hdi Thép Viét Nam (VSA), budc sang ndm 2025, nganh thép cé thé
chiing kién su gia tang tiéu thu thép trong nudc nhd vao céac dy an Ién clda Chinh
phti va dau tu tu nhan vao cd s ha tang. Viéc diy manh cac chuang trinh phat trién
ha tdng nhu xay dung cac tuyén cao téc, san bay, dudng st va cac khu dé thithong
minh sé& tao ranhu cdu thép Idn cho nganhxay dung.

BSR: Céngty C8 phan Loc hoé dau Binh Son - dan vi s3 hitu nha may loc dau Dung
Quét tai Quang Ngai - sé chinh thic “chia tay” UPCoM tit 7/1/2025, sau 6 ndm gan
bd. Céng ty déd dudc chap thuan niém yét trén HoSE, du kién tu 17/1/2025, véi gia
tham chiéu trong ngay giao dich dau tién dudc xac dinh bang binh quan gid dong
clta 30 phién giao dich lién tiép cudi cung cla BSR trén UPCoM. K& ti khi chao san
UPCoM vao nam 2018, BSR da ghi nhan su tang trudng manh mé vé két qua kinh
doanh. Doanh thu cla céng ty tadng ti 56.058 ty déng (2018) 1én 147.423 ty dong
(2023), 2,6 lan. Lgi nhuan sau thué trong cung giai doan tang tu 226 ty déng Ién
8.592 ty déng, tdng gap 38 1an. Lgi nhuén sau thué chua phan phdi dén hét 2023 1a
16.340 ty dong. Trong 9 thang ndm 2024, doanh thu va Igi nhuan |an lugt giam 17%
va 89% so vdi clng ky. Dang noi, quy ll/2024, coéng ty con 16 sau thué 1.209 ty déng
-laquy 16 dautién sau 4 namvala quy thi 4 liéntiép I3i nhuan "di lui“.

PHP: CTCP Cang Hai Phong viia cong bé théng tin vé viéc Phong déng ky kinh
doanh-S& K& hoach va Dau tu TP.Hai Phong da cdp gidy ching nhan ddng ky doanh
nghiép cho Céng ty TNHH Cang Quéc té TIL Cang Hai Phong. Cu thé, TIL Cang Hai
Phong dugc thanh lap vao ngay 20/12/2024, trong dé CTCP Cang Hai Phong gop
51% con Global Terminal Limited S.A.R.L gop 49%. Téng gidm ddc kiém dai dién
phap ludtla dng Ngd Trung Hiéu (SN 1981). Trudc dd, thang 7/2024, Cang Hai Phong
da ky két thoa thuan thanh Iap lién doanh véi Cong ty Terminal Investment Limited
(TIL) dé khai thac hai bén container quéc té s6 3, 4 thudc du an Cang ctta ngd quéc
té Lach Huyén, Hai Phong. TIL 1a céng ty con chuyén vé khai thac va dau tu cang
containerctia MSC - hang van tai biénldnnhat thé gidi.
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Chirng khoan thé gidi
Thitrudng Piémsd %A YTD
SP500 6.040,04 - 26,63
DJIA 43.297,03 - 14,88
Nasdaq 20.031,13 - 33,44
Shanghai 3.393,35 -0,01 14,06
HangSeng 20.098,29 - 17,90
Thitrudng hang h6a
Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 2.615,33 - 26,80
DauWTI 70,23 0,09 -1,99
DauBrent 73,64 0,02 -4,41
Than 125,00 -0,40 -14,62
Péng 4,0459 0,13 4,26
Quangsat 104,08 0,23 -23,68
Thép 444,65 -0,03 -19,34
Thitrudng ngoai té
Chisé Gia (USD) %A YTD
DXY 108,10 - 6,62
UsD/JPY 157,23 - 1,47
USD/CNY 7,3069 - 2,55
EUR/USD 1,0402 - -5,74
GBP/USD 1,2539 - -1,49

Top ddt pha khéiludng (ty VND)

MacP Giatri Gia
DXG 580,12 16,30
SSI 692,47 26,55
CTG 953,40 38,20
STB 873,11 36,25
TCB 449,44 24,45

Top gia tri giao dich (ty VND)

MacP Giatri Gia
CTG 953,40 38,20
STB 873,11 36,25
SSI 692,47 26,55
DXG 580,12 16,30
HPG 463,17 27,15

%A
-0,91
2,31
5,52
4,47

1,88

%A
5,52
4,47

2,31

-0,91

1,69
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Khuyén nghi Mua
Gid hiéntai(25/12/2024) 125.900
‘ T Gid muc tiéu 145.000
Tiém nang tang trudng 15%-19%
Vung mua 122.000-125.500

(HOSE)

LUANDIEM AU TU

Lay ké 11T2024, Viettel Construction udc dat han 11.685 ty déng doanh thu va 609
ty déng Igi nhuén trudc thué, 1an lugt tang 12% va 2% so véi clng ky 2023. VSi két
qua dat dudc, cong ty d&d hoan thanh 92% ké& hoach doanh thu va 91% muc tiéu Igi
nhuadncanamdéra.

Trién khai thuang mai mang 5G: V3i chién ludc pha séng 5G trén toan qudc, CTR
van dang tich cuc md réng sé lugng tram BTS, ghi nhan van hanh mdi thém 1.003
tram trong quy 3. Theo do, CTR sé& trién khai khodng 70% t8ng khéi lugng tram thi
congtai55tinh. CTR d&t muctiéu triénkhaimai4.000 tram BTS ndm 2025.

Mang cho thué ha tang dudc ky vong tang trudng manh nhat vi cac nha mang
khong di nguén Iuc dé ddu tu cd s6 ha tdng mdi, nén thudng hudng tdi phudng
phép thué ha tang vién théng hién cé. Hién tai, CTR dang la ddn vi ding dau trong
mang cho thuéhatangviénthéng vai 8.812 tram BTS dang sd hiiu.

Hoat ddng xay dung dan dung phuc héi: Ngoai mang xay dung vién thong, CTR
thanh céng trong viéc da dang hoa tép khach hang xay dung, dang hudng Igi bdi
chuky thitrudng bat déng san phuc héi. Ly ké 9T/2024, khéilugng hgp dong trung
thau (Backlog) ghi nhan ting trudng dang ké so va&i clng ky nam ngoai, dat 115% &
khéikhachhang doanhnghiép,va dat22% & khéikhachhangviavanho.

Lién tuc tring thau nhi€u du an I8n gép phan md rdng quy mé kinh doanh: Trong
Q3, CTR trdng thau loat dy an tram ty mdi nhu du &an Trung Minh A-B (367 ty), du an
AnDién (230 ty), du &n Becamex (230 ty), du an KDT Riverside Hai Phong (325 ty),...
Cac du an vdi quy mo I8n xuat hién nhi€u hon trong H2/2024. Sy tich cuc nay sé
gilp CTR s8m 8n dinh tang trudng CAGR 10% dén nam 2030, hoan thanh muc tiéu
vanhanh25.000-30.000 tram BTS song 5G.

PHANTICHKY THUAT

CTR dang tich cuc gilf cdc m&c MA ngén va dai han. Déng thdi cac chi bao MFI, RSI
tich Ity trong viing an toan cho tin hiéu mua. Can quan sat thém dién bién thi trudng
dé c6 diémmua phuhdp.

Tong CTCP Céng trinh Viettel - 1D - HSX =
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Ngudng cat 16

<117.700

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Bi€énddnggialy
KLGDBQ10D (CP)
Vénhoa (ty déng)
BVPS

P/E(1an)

P/B(lan)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty Ié free-float (%)
Ty 1€ s& hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudngngay
Xuhudngtuan
Xuhudngthang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MA100

Xay dungvavatliéu
82.520-158.650
607.890
14.298,23
14.780

26,94

8,46

4.639,95

14,39

35,00

9,98

7,84

28,50

Giatri Hanhdong

- Tang

57,55 Mua

54,26 Mua
122,60 Mua
122,59 Mua
124,67 Mua

124,94 Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macdphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu cat 16

Danh muc theo doi
1 GVR Theo doi 31-31,6 36.500 30.000

Danh muc c6 phiéu cham diémmua
1 DGC Nam gilt 106-108  06/11/2024 107.400 124.000 103.000 10,8%
2 MSN Nam gilt 70,4-71,5  1/M/2024  71.300 79.000 67.400 -0,8%
3 PDR Nam gilt 20,6-21,0 20/11/2024  19.900 24.000 19.800 2,8%
4 VHC Nam gilt 72,6-73,4  21/11/2024  70.500 82.500 69.400 4,4%
5 CTG Nam giit 33,2-33,7  21/11/2024  33.600 36.800 31.900 13,7%
6 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 4,4%
7 VNM Nam gilt 63,3-64,0 26/11/2024  64.400 72.200 60.500 0,0%
8 KBC Nam gilt 27,1-27,6  27/M/2024  27.500 31.500 26.000 2,4%
9 TNG Nam gilt 24,7-25,0 02/12/2024  24.900 28.500 23.700 5,6%
10 CTD Nam gilt 64,8-66,0 03/12/2024  65.500 75.000 62.100 5,0%
1 PNJ Nam gilt 92,8-93,5 04/12/2024  93.500 108.000 88.600 4,4%
12 PAN Nam gilt 22,2-22,8 10/12/2024  22.450 25.800 21.400 5,8%
13 DBC Nam gilt 26,6-27,0 17/12/2024  26.800 30.500 25.500 6,7%
14 REE Nam gilt 65,0-66,3 17/12/2024  66.000 73.000 62.300 41%
15 IDC NémgiCl’ 55,6-56,5 18/12/2024 56.200 64.500 53.100 0,2%
16 PVT Nam gilt 27,2-27,6 20/12/2024  27.600 32.300 26.000 2,2%
17 DHC Nam gitt 35,0-35,6 23/12/2024  36.000 40.000 33.500 7,8%
18 VGC Nadmgill  43,0-44,0 24/12/2024 44.000 54.000 41.500 2,8%
19 MWG Nam gilt 60,0-61,0 25/12/2024  61.300 80.000 57.500 1,5%
20 MSB Nam giit n2-n5  25/12/2024 11.300 13.000 10.850 1,8%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN PAY

STT Ma&céphiéu Vithé Viung mua Ngay mua Giamua mu?:ifiéu cégtig:i"i Ngay ban Giaban +/-
1 VGI Chétlsi  69,0-72,0 06/10/2024 72.000 82.700 67.000 n/Mmys24 89.500 24,3%
2 TCB C4tl6 24,2-24,6 17/10/2024  24.100 26.600 23.200 12/11/24 23.400 -2,9%
3 SzC Chétlgi 37,6-38,3 23/10/2024  38.100 42.500 36.400 12/M/24 42700  12,1%
4 HDG Chétlsi  26,0-27,0 06/11/2024  27.550 31.000 25.200 12/M/24 28.600  3,8%
5 VCI Chétlgi 35-35,5 31/10/2024  34.300 41.200 33.500 14/11/24 34.700 1,2%
6 DBC Chétlgi 27,4-28 31/10/2024  27.700 32.000 26.300 14/11/24 28.000 1,1%
7 NKG C4t16 20,8-21,2 08/11/2024  21.050 24.000 19.900 14/11/24 20.000 -12%
8 DRI Chétlgi 1,8-12,0  21/11/2024 11.800 13.800 11.200 26/11/24 12.800 8,5%
9 DPM Chétlsi 34,3-34,7 11/11/2024  33.400 37.400 32.800 27/M/24 36.600 9,6%

10 POW Chaotlsi 11,2-1,5  21/11/2024 11.300 13.000 11.000 04/12/24 12.650 11,9%

1 QNS Chétisi  48,6-49,0 18/11/2024  49.000 55.000 46.400  06/12/24 51.300 4,7%
12 CMG Chotlsi 52,8-54 28/11/2024 53.800 63.800 50.700 09/12/24  58.500 8,7%
13 LPB Chétlgsi 31,2-31,7 25/10/2024  31.700 35.000 29.850 10/12/24  34.400  8,5%
14 VoS Chaotlsi 14,1-14,8  25/11/2024 14.800 17.000 13.800 10/12/24 16.300  10,1%
15 PLX C4tld 39,2-40 03/12/2024  39.500 45.000 37.800 13/12/24 39.400 -0,3%
16 VCG Catléd 16,8-17,2  25/11/2024 17.500 19.300 16.100 24/12/24 17.350  -0,9%
17 NTP Chétlsi  60,3-62,6 05/12/2024  62.700 72.000 58.400  25/12/24 66.900 6,7%
18 DRC Chétlgi 28,1-28,7 11/12/2024  28.600 32.500 27.000  25/12/24  30.350 6,1%
19 BFC Chatlsi 38-38,8  16/12/2024 38.000 45.500 36.500  25/12/24 41.650 9,6%
20 HAX Chaotlsi 15,9-16,3 18/12/2024  16.350 18.200 15.400 25/12/24 17.750 8,6%
21 DDV Chétlgsi 19,0-19,8 23/12/2024  19.900 23.000 18.400 25/12/24 21.000 5,5%

Mién trit trach nhiém:

Email: research@lpbs.com.vn . R L B o ) R .
Cac théngtin, s6lieuthdong ké taibao cao nay dugc LPBS lap dya trén ngudn

Website:Cong Ty C6 Phan Ching  thdéng tin chinh thdng va déang tin cay tai thdi diém LPBS phat hanh bao céo.
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn) Bdo cédo dudc lap véi muc dich cung cdp théng tin khai quat vé thj trudng, du
bdo va canhbdo dudc st dung lam théng tin tham khao trong ndi bd LPBS va
théng tin tham khdo cho nha dau tu.

E Cécy kién tai bdo cdo dugdc dua ra sau khi dd dugdc can than xem xét ki cang

M4 tai khoan LPBS tai:
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dua trén nhiing théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tét nhat tai thdi
diém thu nhap dudc. B4o cdo nay cé gia tri tham khdo va khéng nén dudc
giai nhu mét I8i dé nghi mua hay ban bat c ching khoan nao. LPBS dugc
mién tri trach nhiém d&i vai thiét hai hodc su kién bj coi la thiét hai do sU
dung ndi dung trong bao cao nay.

"

Ban quyén bdo cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sla
déi, phat hanh bao céo |1a vi pham ban quyén néu chua dudc sy déng y bang
van ban cua LPBS.



