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KIEM BINH VUNG 1.240

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh BDS khu cdng nghiép 2025

Viét Nam la nudc hudng Igi tif su dich chuyén ca cau chudi cung Ung ra khdi Trung
Quéc do chi philao déng tudng déi thap, luc lugng lao dong tré va dudc dao tao,
cungcacHiép dinh FTA.

Ca s8 ha tang dang dudc dau tu manh mé giip nang cao gia tri KCN. Bén canh do,
Chinh pht Viét Nam da va dang trién khai nhiéu chinh sach uu dai thué, ho trd tai chinh
va cac bién phap khuyén khich khac dé thu hut FDI.

Céc quy hoach téng thé c&p tinh giai doan 2021-2030 cho thdy quy d&t KCN mdicd
thé gia tang dang ké trong tusng lai, mang lai Igi ich cho cac cht ddu tu KCN nhiéu
kinh nghiém co6 kha nang thu hat FDIt6t.

NHAN DINH THI TRUCNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 7,43 diém trong phién 26/11 két phién 3 mic 1.242,13
di€ém. Thanh khoan ting 15,52% so v3i phién giao dich ngay 25/11. Khéi
ngoai tiép tuc muarong han 237 ty dong trén HOSE.

Thi trudng c6 kha nang tiép tuc dao ddng trong vung 1.230 - 1.250 trong
phién giao dich ngay 27/11. VN-Index ti€p tuc duy tri da tang tich cuc quanh
vung 1.235-1.245 vdi thanh khoan cé phan cai thién, khéi ngoai ti€p tuc mua
rong manh tao tam ly lac quan cho nha dau tu. VN-Index kha nang cao sé
nhan dudc luc cau gia thap quanh hd trd. Thiéu vang luc cau gia thap trong
phién nhung &p luc ban thap van chua thé pha v& cau tric hdi phuc ngén han
cla chisé. Tuy nhién, cé thé thitrudng sé tiép tuc phan hda va trai qua nhing
nhip rung l&c do 4p luc bén gia tédng khi chisé tién gan 1.250 diém.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisd VNINDEX - 1D e 0123563 H1246.83 L1235.22 C1242.13 +7.43 (+0.60%) 1525.00

~ 6 1300.00

1275.00

1225.00

1200.00

1175.00

1150.00

1125.00

1100.00
80.00
60.00
40.00
20000
2024 Thang 3 Thang Nam Thang 7 Thang 9 Thang 11 (o)
Chibao RSI14 MFI MAT0 MA20 MA50 MAT00
Gia tri 49,03 39,06 1.226,86 1.240,29 1.262,21 1.259,21
Hanhdodng Quansat  Quansat Mua Mua Quansat  Quansat

6 Bdo cdodautu

LPBank®

Securities

)
2

CO PHIEU KHUYEN NGHI

KBC

Khuyén nghi: Mua
TP: 31.500 VND | UPSIDE: +14%

Chién lugc hanh ddng

MUA: Xu hudng di€u chinh cua thi
trudng van dang hién hitu. Khi xu hudng
ngan han van dang & trang thai yéu, nha
dau tu dugc khuyé&n nghi chi duy trindm
gilt moét vi thé an toan va tranh cac
quyé&t dinh mua dudi gia.

BAN: NDT duy tri ty trong hgp Iy, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu haon thi
trudng chung dé bao vé Iginhuan.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

bongcua 1.242,13 0,60
KLCP (triéu CP) 575,09 15,52
GTGD (ty VND) 13.299 11,25
Khdp lénh 11.227 21,26
Thdathuan 2.072 -23,13
HNX-Index

bongcua 223,70 0,65
KLCP (triéu CP) 47,01 13,18
GTGD (ty VND) 524,4 -24.86
UPCoM

Dongcua 92,06 0,26
KLCP (triéu CP) 39,32 82,41
GTGD (ty VND) 867,17 54,41
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Dién bién TTCK My: C& phiéu déng clfa trong sic xanh trén ca ba index chinh vao Ching khoan thé gidi
thi Ba. Ca S&P 500 va Dow Jones déu dat mic cao mdi trong ngay va dong cua. Thi %
L . ) PN s R o R o 5 biémso %A YTD
Day clngla tuan giao dich ngan 8 My, v&i ky nghiLé Ta dnvao thit Nam va sau do thi truong
trudng déng clia sdm vao thit Sau. Khéiludng giao dich du kién sé& van & muc thap. SP500 6.021,63 0,57 26,24
Thé gidi: Theo 6ng Joachim Nagel, Chu tich ngan hang Trung ucdng Duc DJIA 44.860.31 0.28 19,03
Bundesbank. Duc hién dang mac ket trong giai doan kinh té& suy yé&u, va viéc giam lai Nasdaq 19.175,58 0,63 27,74
Sl{at c?n du‘<_3c thl:ff hién motAcacr: tu:fu fj‘e dam bao céac aP Iuclam p;hathUQC I‘oa| Shanghai 3.059.76 012 9.57
bo hoan toan. Trién vong hién van rat am dam khi nhu cau xuat khau yéu, nganh
R A . . ia s . Ay Hang
cong nghiép raivao suy thoai. Trong khingugi tiéu dung da tré nén than trong, chon Seng 19.159,20 0,04 12,39
tiét kiém thay vi chi tiéu. M3c du tang trudng kinh t& y&u c6 thé 1am giam ap luc |én
gia c3, 6~ng Nagel cling céﬂnh bao rang viéc gidm lai suat 9ué nhanh cé thé mang lai Thitrudng hang héa
rtiro. Dauvay, 6ng cho biét Ngén hang Trung udng chau Au ECB dang ngay cang tu . »
tinrang sé& dat dugdc muc tiéu lam phat 2% vao nam tdi. Chiso Gia (USD) %A YTD
Viét Nam: UBND TPHCM vita c6 quyét dinh phé duyét dé 4n huy déng ngudnlycxa " on9 2.631,75 025 27,59
hdi dé dau tu phat trién ha tang trén dia ban giai doan 2024-2030. Trong dd, dén DauWTI 68,85 -0,04 =391
n&dm 2030, TP.HCM du kién huy déng khoang 714.000 ti déng dé dau tu vao cac D3uBrent 72.94 0,04 _5,32
linh vuc ha tang. Déng thai, TP.HCM hudng tdi gidi ngan vén diu tu cong dat it nhat
L Lw N - a a R 7 2 52 Than 141,00 -0,18 -3,69
95% va tang cudng dau tu cho khoa hoc cong nghé. Theo dé an, dén nam 2030,
thanh phé du kién huy déng khodng 209.778 ti déng dé dau tu vao cac linh vuc ha béng 4,0552 -0.78 4,50
tang. Trong do, linh vuc giao théng van tai huy déng theo hinh thic déitac cong tu Quingsit 102,01 0.06 2520
cho 16 du anvéisé vén du kiénla 69.256 ti dong, linh vuc gido duc dao tao 1a24.803 :
N N A . o S o s e o Thép 452,89 -0,53 -17,85
ti dong va linh vuc xay dung la 41.127 ti dong. Linh vyc van hoa va thé thao sé dudc
dau tu 28.585 ti dong cho 40 dy an, trong dd 21 dy an dé dugc Héi dong Nhan dan
thanh phé phé duyét. Linh vuc néng nghiép va phat trién ndng thén sé huy déng Thi trudng ngoai té
3.414tidéng cho 6 du anvalinhvucy té sé huy déng 42.592 tidéng cho 48 du an.
Chisd Gia (USD) %A YTD
Ty gia USD/VND: Ty gia tu do giao dich quanh muc 25.415.
DXY 106,87 0,00 5,41
Varjg: V,ang g@Ao d!?h qu?nh muc 2,.630 U?D/ounc?va? thu ?a, dEJy tri mu§ tar‘wg USD/IPY 153,14 056 8.57
trudc do sau bién ban cudc hop thang 11 cua FED vai thong diép vao sy tu tin vao
viéc gidm lam phéat va stic manh cua thi trudng lao déng, ma dudng cho viéc cét USD/CNY 7,2578 017 1,86
giam laisudt dan dan, nhu dugc phan anh trong biénban cudc hop thang11. EUR/USD 10490 -0,06 -4.95
ACB: T4 chic x&p hang tin dung qudc té Fitch Ratings cling gilt nguyén Xép hang GBP/USD 1,2570 0,01 -1,25

kha n&ng thanh toan (Viability Rating - VR) 3 mUc "bb-", Xép hang hé trd ctia Chinh
pht (Government Support Rating - GSR) & muc "bb-", va lan dau tién cap xép hang
IDR ndi té& dai han & muc "BB-" vai trién vong "Tich cuc" d&ivadi ACB. Theo Fitch, ACB
da dat dugc nhiing cai thién dang ké vé nang luc tin dung, chién Iudc ban & hiéu
qua, kiém soat t6t ty 1& ng xau, va duy tri khd nang sinh I3i &n dinh. Ty 1& nd x4u cla
ACB & muc1,5% trong 9 thang ddu ndm 2024, thap hon trung binh nganh, phan anh
nang luc quan tri rdi ro vugt troi. DU ty 1€ an toan vén cap 1 gidam xudéng 12,3% vao
thang 9/2024, ACB van duy tri bd dém vén dl 18n va ky vong tao vén ndi b vugt troi
so va8i cac dai tha, gitp dam bao kha ndng mad rong kinh doanh trong thdi gian tdi.
ACB dudc Fitch danh gia cao trong viéc tich hgp cac yéu té mdi trudng, xa hoi, va
quantri(ESG) vao chiénlugc phat trién.

VHM: Vinhomes vita cdng b béo céo két qua giao dich mua lai c& phiéu. Theo dé,
céng ty da mua lai gan 247 triéu cé phiéu cla chinh minh trong thdi gian ti 23/10
dén 21/11. Gia mua binh quén la 42.444,36 déng/cp, tudng Ung gia tri giao dich 1én
dén10.500 ty déng, I8n nhat lich st ching khoan Viét Nam. Sau giao dich, sé lugng
¢ phiéu c6 quyén biéu quyét clia Vinhomes giam tit han 4,35 ty don vi xudng con
gan 4,11ty don vi. Vén diéu |é cong ty cling theo do giam tu 43.544 ty déng xudng
con hon 41.000 ty déng. Vé muc dich mua lai ¢ phiéu quy, Vinhomes cho rang thi
gid VHM & mc th3p hon so vai gia tri thuc clia cong ty. Viéc mua lai c6 phiéu dé
dam bao quyén Igi ctia cong ty va ¢ déng. Cong ty khdng dinh rang k& hoach mua
lai ¢S phiéu sé& dugc tai trg bang lugng tién mét cé san va dong tién hoat dong, nhd
vao doanhthutl viéc ban mot sé du an.
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Top ddt pha khoilugng (ty VND)

M3 CP Giatri
VIX 252,71
KHG 83,07
POW 135,19
PDR 233,25
DPM 303,53

Gia %A
10,10 2,75
573 6,70
12,35 1,65
21,30 1,67
36,35 2,68

Top gia tri giao dich (ty VND)

M3 CP Giatri
FPT 562,87
DXG 527,79
VPB 354,16
HPG 347,83
MSN 34574

Gia %A

135,20 0,97

17,20 1,18

19,05 0,00

26,35 0,19

72,70 0,69
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Khuyén nghi Mua
Gia hiéntai (26/11/2024) 27.850
Giamuc tiéu 31.500

KB

(HOSE)

Ving mua

LUAN PIEMPAU TU

Liy ké 9T dau nam 2024, KBC dat doanh thu 1.994 ty dong (-58% svck) va
LNST dat 397 ty déng (-81% svck), hoan thanh 22% ké hoach doanh thu va
10% ké hoach Igi nhuan sau thué

Vi thé tién mat cao: Tinh dén 30/9/2024, tién méat clia céng ty (bao gém ca
tién gl ngan hang) dat 7,65 nghin ty déng, cao han dang ké so v3i 848,5 ty
déng tai thdi diém cudi ndm 2023. Su gia tdng nay chd y&u do 5,65 nghin ty
déng tién dat coc tu mot cong ty lién quan (céng ty cé Chu tich KBC lam dai
dién phap luat) cho KBC dé cung céap dich vu mdi gidi ddc quyén cho hdn
40,5 ha dat & trong du an Khu dé thi Trang Cat trong Q1/2024.

Cac du an KCN chinh hién nay: Hién nay, KBC dang kinh doanh 3 du an Ia
KCN Nam San Hap Linh, Quang Chau md rong va Tan Phu Trung vai dién tich
thudng pham con lai c6 thé cho thué tinh dén cudi Q3/2024 |a khoang 170
ha. KCN Trang Dué 3 la dy an tiém nang sé dong gép chinh vao két qua kinh
doanh cua KBC trong cac nam tai.

Tiém nang trong nam tdi, KBC ky vong sé: i) nhan gidy phép dau tu va cho thué
50 ha tai KCN Trang Dué 3; ii) khdi déng cho thué dat tai cac cum cong
nghiép & Hung Yén; vaiii) ti€p tuc cho thué 50 ha tai KCN Nam Sdn Hap Linh.

Phudng an phat hanh cé phiéu riéng 1é: Ngay 15/11/2024, HDQT cla KBC
phé duyét phat hanh riéng 1& 250 triéu cé phiéu, chiém 32,6% téng s6 cb
phiéu dang luu hanh. Néu thanh céng, viéc phat hanh nay sé tang cudng suc
manh tai chinh ctia KBC, ho trg phé duyét cac du an tai Khu dé thi Trang Cat
va cac dy an tuang lai khéc.

PHANTICHKY THUAT

KBC gilt dugc céc méc MA ngan va dai han, déng thdi cac chi bdo MFI, RSI nam
trong vung tich Ity cho tin hiéu mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng
dé c6 diém mua phu hgp.

Téng Céng ty Phat trién D& Thi Kinh Bac - CTCP - 1D - HSX =
027.40 H27.95 L27.30 cwﬂaa +0.50 (+1.83%) 36.00
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

14%-16%

27.100 - 27.600

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Bi€éndéng gia1Y
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (Ian)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s8 hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudngngay
Xuhudng tuan
Xuhudngthang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MATO00

Giatri

52,67
57,67
27,78
27,73
27,40
27,00

<26.000

B4t déngsan
24.400-36.100
7.648.310
21.377,79
24137

50,70

1,19

549,28
767,60
80,00

18,64

1,08

2,31

Hanh ddng
Tang

Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo
Danh muc theo doi
1 VRE Theo doi 17,8-18,1 20.000 17.000
Danh muc c8 phiéu cham diém mua
| 1 LPB Nam gilf 31,2-31,7 25/10/2024 31.700 35.000 29.850 0,6%
2 DGC Nam gilt 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 -0,7%
3 DPM Nam gilt 34,3-34,7  11/11/2024  33.400 37.400 32.800 8,8%
4 MSN Nam gilt 70,4-71,5 11/11/2024 71.300 79.000 67.400 2,0%
5 QNS Nam gilt 48,6-49,0 18/11/2024  49.000 55.000 46.400 2,7%
6 PDR Nam gilt 20,6-21,0  20/11/2024  19.900 24.000 19.800 7,0%
7 POW Nam gilt 1,2-11,5 21/11/2024 11.300 13.000 11.000 9,3%
8 VHC Nam gilt 72,6-73,4  21/11/2024  70.500 82.500 69.400 2,3%
9 CTG Nam gilt 33,2-33,7  21/11/2024  33.600 36.800 31.900 5,1%
10 VOS Nam gilt 14,1-14,8  25/11/2024 14.800 17.000 13.800 2,0%
1 VCG Nam gilt 16,8-17,2  25/11/2024 1506, 19.300 16.100 1,1%
12 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024  26.000 29.600 24.500 1,3%
13 VNM Nam gilt 63,3-64,0 26/11/2024  64.400 72.200 60.500 0,6%
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DANH MUC CO PHIEU PA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiélé Ngay ban Giaban +/-

1 FPT Chétlsi  118,0-124,0 06/8/24 120.000 149.000 113.000  18/10/24  137.700  14,2%
2 QNS Chétlgi 47-47,7  23/9/2024  48.000 54.500 45.000 18/10/24 49.700 3,1%

3 PAN Chétlgi 23,4-23,6 04/10/2024 23.000 26.000 22300  18/10/24 24400  6,5%
4 DGW C4tld 45,0-46,0 17/10/2024  45.600 51.400 43.200  22/10/24 45300 -0,7%
5 VGT C&tld 13,6-14,2  19/9/2024 14.100 16.500 13.000  24/10/24 13.600  -3,5%
6 VHC Chétlgi 69,5-70,3 09/10/2024 70.500 78.200 67.000  24/10/24  72.900 3,4%
7 VGC C4tl6 42,5-43,8 11/10/2024  43.700 49.600 41.000  24/10/24 40.800 -3,8%
8 KBC C4tld 27-27,6  18/10/2024  27.500 35300 25900  24/10/24 26400 -4,0%
9 CTD Chétlgi 63,2-64,2 21/10/2024  63.400 70.000 60.600  24/10/24  67.800 6,9%
10 SAB C4t16 55,6-57,2 26/9/2024  57.500 65.000 53.800  25/10/24  56.000 -2,6%
1 IDC Chétlgi 55-55,7 23/10/2024 53.800 63.800 52.650 05/11/24 55.700 3,5%
12 HAH Chétlgi 41,2-42  28/10/2024  42.000 46.800 39.500  08/11/24  46.500 10,7%
13 MWG Chétgi 63,1-63,7 16/10/2024  64.300 69.300 60.300 1/11/24 65.000 1,09%
14 VGl Chétlsi  69,0-72,0 06/11/2024  72.000 82.700 67.000 11/11/24 89.500 24,3%
15 TCB C4t16 24,2-24,6 17/10/2024  24.100 26.600 23.200 12/11/24 23.400 -2,9%
16 SZC Chétlgsi 37,6-38,3 23/10/2024  38.100 42.500 36.400 12/11/24 42.700  12,1%
17 HDG Chétlsi  26,0-27,0 06/11/2024  27.550 31.000 25.200 12/11/24 28.600  3,8%
18 VCI Chétgi 35-355  31/10/2024  34.300 41.200 33.500 14/11/24 34.700 1,2%

19 DBC Chétlgi 27,4-28  31/10/2024  27.700 32.000 26.300 14/1/24 28.000 1,1%

20 NKG C4t16 20,8-21,2 08/11/2024  21.050 24.000 19.900 14/1/24 20.000  -12%
21 DRI Nam gilt 11,8-12,0  21/11/2024 11.800 13.800 11.200 26/11/24 12.800 8,5%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching

Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céac thong tin, s liéu théng ké tai bao céo nay duge LPBS 1ap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bao va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khdo trong ndi b LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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