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TAM PIEM THI TRUGNG S PHIEU KHUYEN NGHI

Trién vong tich cuc clia nganh Thuc pham dé udng cudi nam 2024 va 2025.

Nén kinh t&€ phuc héi, dan sé toan cau dang tang, déc biét la cac khu vuc dang phat
trién nhu chau A va chau Phi, tao ra nhu cau ngay cang cao vé san pham sita. Déng
thdi, céc xu hudng tiéu dung ngay cang ua chudng thuc phdm bé dudng va tién Igi,

trong dé sltava cac san phdm ti sita déng vai trd quan trong.

Céc chinh sach ho trg xuat khau clia Nha nudc dugdc md rdng va thu nhap clia ngusi
dan ngay cang dugc cai thién sé la tiém nang I8n cho cac doanh nghiép san xuat sita

fon A o Khuyén nghi: Mua
caithiéndoanh thuxuat khauvandidia trong thai gian tai.

. . 0,
Gia nguyén liéu & muc én dinh cling v3i viéc ddy manh marketing san pham, da dang TP:72.200 VND | UPSIDE: +14%

hda bao bi, chatlugng gép phan caithién Iginhuan doanh nghiép.

NHAN BINH THI TRUGNG
Xu hudng VN-INDEX ngan han Chién lugc hanh déng
VN-Index ting 6,60 diém trong phién 25/11 k&t phién & mic 1.234,70

di€m. Thanh khoan giam 2,75% so v3i phién giao dich ngay 21/11. Khéi ngoai
ti€p tuc muarong han 63 ty déng trén HOSE.

MUA: Xu hudng di€u chinh cua thi
trudng van dang hién hitu. Khi xu hudng
ngan han van dang & trang thai yéu, nha
Thi trudng c6 kha nang thir thach da tdng cta VN-Index tai khang cu 1.230 dau tu dugc khuyén nghi chi duy tri ndm
- 1.240 trong phién giao dich ngay 26/11. VN-Index cé phién giao dich dau gill mot vi thé an toan va tranh cac
tudn kha tich cuc quanh ngudng khang cu 1.230-1.240 vdéi thanh khoan théap, quyét dinh mua dudi gia.

diéu nay cé thé dugc coila mét qué trinh tich Iy can thiét nham cing ¢é cho
ddt bt pha tiép theo. Mat khac khéi ngoai ti€p tuc mua rong la mot yéu té
tich cuc cling ¢ cho xu hudng tang van dudc duy tri. Hoat dong chét ai
ngan han cé thé sé& xuat hién nhung néu lyc ban khédng manh 3 viung gié thap,
VN-Index sé& cé ca hdi vugt qua vung 1.240 diém.

PO THIKY THUAT VNINDEX

Chisd VNINDEX - 1D = 0122939 H1236.57 L1229.02 C1234.70 +6.60 (+0 54%)
~ 6

BAN: NDT duy tri ty trong hgp Iy, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu haon thi
trudng chung dé bao vé Iginhuan.

1325.00

Téng quan thi trudng

1300.00

1275.00 Thltru’c‘jng Gia tri %0
1250.00 VN-Index
;EEEE bongcua 1.234,70 0,54
12009 KL CP (triéu CP) 497,81 -2,75
"% GTGD (ty VND) 11.954 977
1150.00
Khdp Iénh 9.259 -18,45
1125.00
Thoa thuan 2.695 42,21
1100.00
HNX-Index
B0.00
bongcua 222,25 0,43
60.00
KLCP (triéu CP) 41,54 -19,48
=
GTGD (ty VND) 697,8 -14,39
024 Théng 2 Thang Mam Thang 7 Thang 9 Thang 11 ” an) UPCoM
Chibao RSI14 MFI MA10 MA20 MA50 MAI00  Péngciia 91.82 013
Giatri 44,73 39,10 1.227,13 1.241,27 1.262,55 1.259,62 KLCP (triéu CP) 21,56 -35,26
Hanhdodng Quan sat Quan sat Mua Quan sat Quan sat Quan sat GTGD (ty VND) 395,38 -125,04
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Dién bién TTCK M§: Chi s6 Dow tang han 440 diém, tusng dudng khoang 1%, 1én Chiring khoan thé gidi
muc dong clia ky luc méi trong phién giao dich thong thudng. Chisé S&P 500 tang Thi DiEmss %A YD
0,3% dé dat muc cao nhat trong ngay madi, trong khi Nasdaq tdng khoang 0,3%. truong

L o S . . SP500 5.987,37 0,30 25,53
Thé gidi: Brussels va Bac Kinh sap hoan tat hiép udc xoa bo thué quan cua EU doi
vdixe dién nhap khau ti Trung Quéc, Bernd Lange, ngudi diing dau Uy ban Thudng DJIA 44.736,57 0,99 18,70
mai ctia Nghi vién chau Au, cho biét trong cudc phdng van véi hang tin ctia Duc. Vao Nasdaq 19.054,84 0,27 26,94

’ 2 ~ ~ ~ 7 , ~r ~ ) o, A~ ) N
th‘uang 10, Uy ban chau Au daﬂap i:iungInUC ’thue Ie’n tSi 73536 di0| VAOI xe dl‘en chz‘_ay Shanghai 306376 010 9.7]
bang pin (BEV) do Trung Qudc san xuat. Cac khoan thué nay co hiéu lyc vao ngay

, N ’, ~ A ~ E) A e oA ~ ~ ~ Hang
30/10, dugc ap dung ngoai muc thué tiéu chuan 10% cua EU déivai 6 t& nhap khau. Seng 19.150,99 -0.41 12,34
"Chuing t6i sdp dat dugc mdt thda thuan: Trung Quéc cé thé cam két cung cap xe
di%n tai‘EU vai mL'J’S gia toi thiéu", quan ctu’fc thuong mai hang dau clia khéinay cho Thitrudng hang héa
bi€t, dong thdi nhan manh rang ho c6 thé "loai bo su bdp méo canh tranh théng qua . »
céc khoan trg cap khéng céng bang, dé 14 ly do tai sao cac muc thué quan ban dau ClEe ey %A U
dugc duara". Vang 2.625,72 -3,32 27,30
Viét Nam: K& tu 20/11, t& chuc tin dung khi nhan tién gli khéng dudc thuc hién DauWTI 68,88 -3,23 -3,87
khuyé&n mai dudi moi hinh thiic (bdng tién, Iai suat va céc hinh thiic khac) khéng ding D3uBrent 72.97 2,93 528
vaéi quy dinh. D6 la ndi dung dang chu y trong Thong tu 48 nam 2024 quy dinh vé
A mi e ai i -, IS ~ A y LR ’ 2 LR Than 141,25 -0,18 -3,52

viéc ap dung lai suat dodi vdi tién gui bang dong Viet Nam cua to chuc, ca nhan tai td
chuc tin dung, chinhanh ngan hang nudc ngoai do Théng déc Ngan hang Nha nudc béng 4,0869 0,33 5,32
(NHNN) ban hanh. Thong tu 48 cé hiéu lyc tu 20/11. Thong tu nay thay thé:Théng tu Quingsit 101,95 _ 22524
08 nam 2014 quy dinh 13i sudt déi vdi tién gui bang dong Viét Nam cla t6 chic, ca :

” e o Thép 455,30 -0,04 -17,41
nhantaitd chuc tin dung.
Ty gia USD/VND: Ty gia tu do giao dich quanh muic 25.420.

. e L e . Thitrudng ngoaité

Dau: Theo Reuters, gia dau da tang sau bao cao cho thay, san xuat dau tho tai mo
dau Johan Sverdrup clia Na Uy bi tam diing do mét dién, san lugng tai moé dau I6n Chiso Gia (USD) %A YTD
nhat Kazakhstan giam xap xi 30% do sta chita. Giad dau tang t&c khi rii ro dia chinh DXY 106,87 -0,61 541
tri tangﬂcao, sau nhu.ng rTwarAw khi hoa Mc!:ua ,ca Uk‘ralrle va Ng?. NgEJy ?o Ie‘o tbang USD/IPY 154.00 046 917
xung dot Nga - Ukraine la tam diém khién cac nha dau tu lo lang va clng la yéu to
chinh hd trg gid dau tdng vot han 5%. Mot s6 yéu t6 thic day gid, bao gém san USD/CNY 7,2457 -0/ 1,69
lugng gidm tai mot s& md dau, kha nang nhap khdu dau clia Trung Quéc trong thang EUR/USD 1,0496 076 -4.89
1tang. GBP/USD 1,2569 0,30 -1,26

ACV: Thanh tra Chinh phu vita théng béao két luan thanh tra viéc tai cd cdu doanh
nghiép nha nudc, viéc chuyé&n déi muc dich st dung dat ti dt sdn xuat kinh doanh
clia doanh nghiép nha nudc, doanh nghiép c8 phan hoa sang kinh doanh dat, xay
dung nha & giai doan 2011-2021 tai B6 Giao thong Van tai. K&t luan clia Thanh tra chi
rd Bd GTVT phé duyét gia tri doanh nghiép dé c& phan hoa ACV khi chua hoan thién
hé sa phap ly cta 29 cd sd nha dat, chua cé phudng an st dung dat gui UBND tinh,
thanh phé tryc thudc Trung udng phé duyét la chua thuc hién ding khoan 6 Diéu 1
Nghi dinh s& 189/2013/ND-CP ngay 20/11/2013 cla Chinh phu. Bén canh dé, B6
GTVT phé duyét gia tri doanh nghiép dé c6 phan hoa ACV khi chua x{ ly dut diém
quyén s& hitu tai san ¢é dinh trong khu bay ndm trén dat do Cang vu hang khéng
quan ly va quyén st dung dat ctia doanh nghiép 1a chua thuc hién ding diém h
khoan 2 Diéu 9 Muc lIThéng tus6127/2014/TT-BTC ngay 5/9/2014 ctia BS Tai chinh.

VIC: Téng céng ty Luu ky va BU trlt chiing khoan Viét Nam (VSDC) vita c6 thdng bao
li&én quan dén trai phiéu Céng ty CP Hang khéng Vietjet. Cu thé, Vietjet muén muallai
toan bd 30 triéu tréi phiéu ma VJCH2124007 ménh gia 100.000 déng/tréi phiéu;
tudng Ung gia tri phat hanh 1a 3.000 ty déng. Gid mua lai mdi trai phiéu dugc tinh
theo cong thic bang 100% ménh gia trai phiéu + 13i dugc hudng (tU ngay
27/06/2024 cho dén, nhung khéng bao gém ngay 16/12/2024)/tréi phi€u. Thdi gian
dang ky ban lai tréi phiéu cho t6 chiic phat hanh: T ngay 06/12/2024 dén hét ngay
10/12/2024. Ngay thanh toan tién mua lai: 16/12/2024. Trong 9 thang ndm 2024,
Vietjet ghinhdn 52.200 ty déng doanh thu hgp nhat, tang 19% so vdi cung ky nam
2023.Lginhuén sauthué hgp nhatdat1.405 ty déng, 564% svck.
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Top ddt pha khoilugng (ty VND)

M3 CP Giatri
POW 222,74
VIB 207,29
HDG 286,35
KHG 32,80
DPM 139,82

Gia %A
12,15 6,58
18,50 1,65
28,55 1,06
5,37 1,70
35,40 -0,28

Top gia tri giao dich (ty VND)

M3 CP Giatri
MSN 353,62
HPG 336,04
HDG 286,35
MWG 269,24
DXG 251,06

Gia %A
72,20 1,69
26,30 0,77
28,55 1,06
59,00 -
17,00 119
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Khuyén nghi Mua
Gia hiéntai (25/11/2024) 64.300
Giamuc tiéu 72.200

VN

(HOSE)

Ving mua

LUANBIEMPAUTU

Liy k& 9T ddu ndm 2024, VNM ghi nhan gan 46.306 ty déng doanh thu va
7.269 ty déong Igi nhudn sau thué, |an lugt tang 3,5% va 11,0% so véi cung ky
nam. Qua do, VNM hoan thanh 73% ké& hoach doanh thu va 78% ké hoach Igi
nhuén sau thué cad nam nay.

M3 rong thi trudng xuat khau: Doanh thu tU thj trudng xudt khiu 9T ddu nam
tédng 15,7% nhd hoat déng marketing va phat trién thi trudng hiéu qua. Céng
ty hién md réng thi trudng sang hdn 50 quéc gia, bao gém Déng Nam A,
Trung Déng, Chau Phi va céc khu vuc khac. Trong dé, Vinamilk b&t dau xuéat
khiu slta ddc c6 dudng vao Chi Lé va Brazil, déng thdi thdm nhap vao thi
trudng Chéau Phi nhd canh tranh vé gia va chat lugng. Slta dac va slta bot van
|& cac sadn pham xuét khiu chu yéu clia VNM.

Chi phi nguyén vt liéu nhdp kh3u &n dinh: Gia sita bdt nguyén liéu trong
nam 2024 bién déng 7-8%, nhung van thap so véi giai doan 2021-2022. Du
bao gia sita b6t thé gidi sé khdng tdng manh nhd nguén cung tang, Trung
Quéc gidm nhap khau va nhu cau 8 EU suy giam. VNM da chét gia va tich tri
nguyén vat liéu dén Q4.2024, vi vay du kién bién dong gia khéng anh hudng
dénkét qua kinh doanh ndmnay.

Tiém nang t& mang thit bo: VNM van dang tich cuc hoan thién du &n “Té hop
ch&n nudi va ché bién thit bd Vinabeef” vdi trang trai 10.000 con bo va téng
cdng sudt nha may ché bién1a10.000 tdn/ndm. Hién Vinamilk da md ban thu
s&n pham bd thit v3i thudng hiéu Vinabeef tai mdt s& hé théng siéu thi tai TP
HCM, Ha No&i. Du kién mang nay sé dem vé doanh thu khoang 1.000 ty VND
trong nam 2025 va khoang 3.000 ty trong nam 2029.

PHANTICH KY THUAT

VNM dang tich cuc 1ay lai cdc m&c MA ngén va dai han, déng thai cac chi bao MFI,
RSI cling dang cho xu hudng tién vé viing mua an toan. Can quan sat thém dién bién
thitrudng dé cé diém mua phu hgp.

CTCP Sifa Viét Nam - 1D - HSX = 06430 H64.60 L64.20 C64.30 0.00 (0.00%)
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

13%-14%
63.300-64.000

<60.500
Thong tin doanh nghiép
PhannganhICBL2 Thuc pham & dé uéng
Bi€éndéng gia1Y 61.400-73.500
KLGDBQ 10D (CP) 2.643.490
Vén héa (ty déng) 134.384,14
BVPS 15.023
P/E (1an) 14,01
P/B (1an) 428
EPS (VND) 4.590,85
SL CPLH (triéu CP) 2.089,96
Ty 1é free-float (%) 40,00
Ty 1& s& hitu NDTNN (%) 51,60
ROA (%) 4,30
ROE (%) 29,69
Chibao ky thuat Giatri Hanh ddng
Xuhudngngay - Tang
Xuhudng tuan - Giam
Xuhudngthang -
RSI14 37,73 Quansat
MFI 39,28 Quansat
MATO 64,09 Mua
MA20 64,99 Quansat
MA50 67,29 Quansat
MA100 67,95 Quansat
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo
Danh muc theo doi
1 VRE Theo doi 17,8-18,1 20.000 17.000
Danh muc c8 phiéu cham diém mua
| 1 LPB Nam gilf 31,2-31,7 25/10/2024 31.700 35.000 29.850 0,5%
2 DGC Nam gilt 106-108 06/11/2024 107.400 124.000 103.000 -0,4%
3 DPM Nam gilt 34,3-34,7  11/11/2024  33.400 37.400 32.800 6,0%
4 MSN Nam gilt 70,4-71,5 11/11/2024 71.300 79.000 67.400 1,3%
5 QNS Nam gilt 48,6-49,0 18/11/2024  49.000 55.000 46.400 3,3%
6 PDR Nam gilt 20,6-21,0  20/11/2024  19.900 24.000 19.800 5,3%
7 POW Nam gilt 1,2-11,5 21/11/2024 11.300 13.000 11.000 7,5%
8 DRI Nam gilt 1,8-12,0  21/11/2024  11.800 13.800 11.200 8,56%
9 VHC Nam gilt 72,6-73,4  21/11/2024  70.500 82.500 69.400 1,6%
10 CTG Nam gilt 33,2-33,7  21/11/2024  33.600 36.800 31.900 4,5%
1 VOS Nam gilt 14,1-14,8  25/11/2024 14.800 17.000 13.800 0,7%
12 VCG Nam gilt 16,8-17,2  25/11/2024 17.500 19.300 16.100 0,3%
13 HPG Nam gilt 25,6-26,0 25/11/2024 26.000 29.600 24.500 1,2%
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DANH MUC CO PHIEU PA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiélé Ngay ban Giaban +/-

1 FPT Chétlsi  118,0-124,0 06/8/24 120.000 149.000 113.000  18/10/24  137.700  14,2%
2 QNS Chétlgi 47-47,7  23/9/2024  48.000 54.500 45.000 18/10/24 49.700 3,1%

3 PAN Chétlgi 23,4-23,6 04/10/2024 23.000 26.000 22300  18/10/24 24400  6,5%
4 HSG C4tld 20,5-21,0 08/10/2024 20.900 24100 19.700 22/10/24  20.600  -14%
5 DGW C4tld 45,0-46,0 17/10/2024  45.600 51.400 43.200  22/10/24 45300 -0,7%
6 VGT C4tld 13,6-14,2  19/9/2024 14.100 16.500 13.000  24/10/24 13.600  -3,5%
7 VHC Chétlgi 69,5-70,3 09/10/2024 70.500 78.200 67.000  24/10/24  72.900 3,4%
8 VGC C4tld 42,5-43,8 11/10/2024  43.700 49.600 41.000  24/10/24  40.800 -3,8%
9 KBC C4t16 27-27,6  18/10/2024  27.500 33.300 25900  24/10/24  26.400 -4,0%
10 CTD Chét i 63,2-64,2 21/10/2024  63.400 70.000 60.600  24/10/24  67.800 6,9%
1 SAB C4tl6 55,6-57,2 26/9/2024  57.500 65.000 53.800  25/10/24  56.000 -2,6%
12 IDC Chétlgi 55-55,7 23/10/2024  53.800 63.800 52.650 05/m/24 55700  3,5%
13 HAH Chétgi 412-42  28/10/2024  42.000 46.800 39500  08/11/24 46500 10,7%
14 MWG Chétlgi 63,1-63,7 16/10/2024  64.300 69.300 60.300 1/11/24 65.000 1,09%
15 VGl Chétlsi  69,0-72,0 06/11/2024  72.000 82.700 67.000 11/11/24 89.500 243%
16 TCB C4tld 24,2-24,6 17/10/2024 24100 26.600 23.200 12/11/24 23.400 -2,9%
17 Rydes Chétlgi 37,6-38,3 23/10/2024  38.100 42.500 36.400 12/11/24 42700  12,1%
18 HDG Chétlsi  26,0-27,0 06/11/2024  27.550 31.000 25.200 12/11/24 28.600  3,8%
19 VCI Chétlgi 35-355  31/10/2024  34.300 41.200 33.500 14/1/24 34.700 1,2%

20 DBC Chétlgi 27,4-28 31/10/2024  27.700 32.000 26.300 14/M/24 28.000 1,1%

21 NKG C4tld 20,8-21,2 08/11/2024  21.050 24.000 19.900 14/M/24 20.000  -12%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:

6 Bdo cdo dau tu

[=]

Mién tri trach nhiém:

Céac thong tin, s liéu théng ké tai bao céo nay duge LPBS 1ap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bao va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khdo trong ndi b LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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