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NHIP HOI KY THUAT

TAMPIEM THITRUGNG

Trién vong tich cuc clia nganh Cao su cudi nam 2024

Téng kim ngach xuat khdu cao su cla Viét Nam tdng 12% trong 9 thang dau ndm nhd
gié cao su quéc té tadng dang ké do nguén cung khan hiém bdi &nh hudng cuda thdi
tiét batIgi.

Thi trudng xuat khau cao su phuc héi: Trung Quéc gia t&dng nhu cdu st dung sdm I6p
khinudc nay cé nhiéu chinh séch thic day nganh xe dién, gilp viéc nhap khau cao su
tu nhién tdng manh dé phuc vu hoat déng san xuat sam8p.

Tiéu thu cao su ty nhién toan cau dy kién ti€p tuc tich cuc, trong khi nguén cung cao
su tu nhién toan cau ndm 2024 du kién thi€u hut 0,88 triéu tan so véinhu c3u tiéu thu.
Gia cao suxuat khau cta Viét Nam dugc du bdo cé thé tiép tuc tang thém.

NHAN DINH THI TRUCNG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index gidm 14,15 di€ém trong phién 14/11 két phién 3 muc 1.231,89
di€m. Thanh khoan tang 4,85% so vai phién giao dich ngay 14/11. Khéi ngoai
ti€p tuc ban rong gan 945ty déng trén HOSE.

Thi trudng c6 kha nang hdéi ky thuat Ién ving 1.235 - 1.240 trong phién
giao dich ngay 15/11. VN-Index danh mat m&c ho trg 1.240 diém kém ap luc
banrong tu khéingoai khién tdm ly nha dau tu cé phan bi quan. Tuy nhién, chi
s& VN30 kiém dinh dudng MA200 va VN-Index déng clia quanh hd trg trung
han lam tdng kha nang trd lai cla luc cau gia thdp. Kha nang thi trudng sé cé
phién héi ky thuat sau khi kiém dinh ving gia th&dp 1.220 diém. Luc mua ving
thap sé trd lai nhung van chua thé thay déi tin hiéu xu hudng gidm va céc vi
thé mua mdi ti€ép tuc & ty trong tham do.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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DRI

Khuyén nghi: Mua
TP:13.800 VND | UPSIDE: +15%

Chién lugc hanh ddng

MUA: Xu hudng di€u chinh cua thi
trudng van dang hién hitu. Khi xu hudng
ngan han van dang & trang thai yéu, nha
dau tu dugc khuyé&n nghi chi duy trindm
gilt moét vi thé an toan va tranh cac
quyé&t dinh mua dudi gia.

BAN: NDT duy tri ty trong hgp Iy, xem
xét cd cdu danh muc cac ma yéu haon thi
trudng chung dé bao vé Iginhuan.

Téng quan thi trudng

Thitrudng Giatri %A
VN-Index

bongcua 1.231,89 -1,14
KLCP (triéu CP) 692,59 4,85
GTGD (ty VND) 16.132 5,20
Khdp Iénh 13.573 -1,05
Thoa thuan 2.559 58,06
HNX-Index

bongcua 223,82 -1,06
KLCP (triéu CP) 62.132 29,00
GTGD (ty VND) 1.210,5 27,72
UPCoM

Dongcua 91,87 -0,52
KLCP (triéu CP) 49,02 39,80
GTGD (ty VND) 1.035,8 35,58
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Dién bién TTCK My: Ba chi s& chinh cling dang theo déi dién bién va ¢ thé sé két
thic tuan thip han, tra lai mot s6 mic tdng dugc thay trong dgt tang tudn trudce sau
chién thang clia Donald Trump trong cudc bau clf tdng théng. Nasdag Composite
da giam 0,9% trong tuén nay, trong khi S&P 500 va Dow lan lugt giam 0,8% va
0,5%.

Thé gidi: BS Tai chinh My cho biét, thdm hut ngéan sach clia nudc nay da tang lén 257
ty USD trong thang 10/2024 (thang dau tién cla tai khda 2025). Mdc tham hut ngan
sach cta My trong thang 10/2024 tang 287% so vd&i con s6 67 ty USD cua thang
10/2023. Mét quan chic B6 Tai chinh cling cho biét, trong thang 10/2023, B da
nhan dugc khoang 75 ty USD tién thué dudc hoan thu do chay ring & California va
céac tham hoa thién nhién khac trong ndm do. Néu khéng cd nhitng diéu chinh nay,
muc thdm hyt clia thang 10/2024 sé vao khoang 47 ty USD, tédng 22% so vdi cung
ky nam ngoai. Cac khoan thu lién bang trong thang 10/2024 dat 327 ty USD, giam
19% (tudng ducng 77 ty USD) so v8i thang 10/2023, trong khi chi tiéu lién bang téang
24%, tudng dudng 114 ty USD, 1&n 584 ty USD.

ViétNam: Dy 4n Dudng sat téc dd cao trén truc Bac - Nam hiia hen sé tac dong tich
cuc dén phat trién kinh t&. V3i chiéu dai toan tuyén 1.541 km, viéc dau tu Du an du
kién tao ra thi trudng xay dung gia tri khoang 33,5 ty USD; tinh ca hé théng dudng
sat quéc gia, dudng sat do thi sé tao ra thi trudng vé xay dung khoang 75,6 ty USD,
phuang tién, thiét bi khoang 34,1 ty USD (dau may, toa xe khoang 9,8 ty USD; hé
théng théng tin tin hiéu va thiét bi khac khoang 24,3 ty USD). Nhu vay, viéc dau tu Dy
an sé md ra cad hdi thi trudng Idn cho doanh nghiép (DN) trong nudc, ti viéc san xuat
thép lam dudng ray cho dén tham gia xdy dung cau céng nadi dudng sat di qua, hang
rao, lugidién.

Ty gia USD/VND: Ty gid tu do tédng lén muc 25.400.

Dau: Gidi quan sat cho rang giad dau cé thé giam xuéng 30 USD/thung hodc 40
USD/thing néu T8 chiic Céc nudc xuat khau dau moé (OPEC) va cac nudc ddi tac,
hay con goila OPEC+ tang san lugng va khéng dat dudc thda thudn thuc su ndo dé
ki€m ché ngudn cung. Chuyén gia nay cho biét, thi phan ctia OPEC+ dé& giam dang
ké trong nhiing ndm qua. Muc gia 40 USD/thung déng nghia vdi viéc gia dau thd
hién tai s& giam khoang 40%. D4u Brent Bién Bac hién dang giao dich & muc 72
USD/thlung, trong khi dau thd ngot nhe My (WTI) 8 miic khoang 68 USD/thung.

BCM: Téng Cbng ty Dau tu va Phat trién Cdng nghiép - CTCP (Becamex IDC) céng
b8 nghi quyét HDQT ngay 13/11/2024 théng qua trién khai phuong an thém cé
phiéu ra cédng ching dé tang vén diéu |&. S& lugng chao ban 14 300 triéu c8 phiéu,
tusng duadng 28,99% sé lugng cé phiéu dang Iuu hanh. Phudng thic chao ban 13
d&u giad céng khai tai S8 Giao dich TP HCM (HoSE) va khéng bi han ché chuyén
nhugng. S6 lugng chao ban thanh cong t8i thiéu 1a 29,4%, tudng Ung 88,2 triéu cé
phigu. Néu khéng ddm bao sé lugng chao ban thanh céng t6i thiéu, dgt chao ban
sé bi hlly bo. Thai gian chao ban du kién trong quy 1V/2024 hodc sang nam 2025,
ngay sau khi UBCKNN chap thuan.

MSH: CTCP May Sé6ng Héng viia thdng bdo sé& tam (ing ¢ tlic nam 2024 bang tién
matvaity Ié 35%. Ngay 2/12 t8i day, danh sach c& déng du diéu kién nhan cé tic sé
dugc chét, tusng Ung véi mdi cd phiéu nam gitl, c6 déng sé nhan dudc 3.500
déng. Ngay chi trd du kién 1a 20/12. Vi s8 lugng hon 75 triéu c¢é phiéu dang Iuu
hanh, cong ty udc tinh tng s6 tién chi trd cd tlc dat nay sé vao khoang 262,5 ty
déng. Trong quy 3/2024, May S6ng Hong ghi nhan doanh thu thuan dat 1.748 ty
déng, tang 45% so vdi cung ky ndm ngoai. Lgi nhuéan gdp dat 265,5 ty dong, tang
106% va bién Igi nhuan gép cai thién 1én muc 15,2% ti 10,7%, danh ddu mdc cao
nhat trong vong han hai ndm qua. Sau khi trit cac chi phikinh doanh, Igi nhuén truéc
thué cta congty dat 159 ty déng, tang 141% so véi quy 3/2023.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 5.949,17 -0,60 24,72
DJIA 43.750,86 -0,47 16,08
Nasdaq 19.107,65 -0,64 27,29
Shanghai  19.435,81 -196 553,32
HangSeng 3.379,84 -1,73 -80,17
Thitrudng hang héa
Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 2.566,65 -0,28 24,44
DauWTI 68,58 0,79 -4,28
DauBrent 72,41 0,66 -6,01
Than 141,50 -0,53 -3,35
Péng 4,0622 o1 4,68
Quingsiat 102,88 -0,08 -24,56
Thép 446,49 114 -19,01
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD) %A YTD
DXY 106,83 0,34 5,38
USD/JPY 156,33 0,62 10,83
USD/CNY 722502 0,177 1,78
EUR/USD 1,0530 -0,31 -4,58
GBP/USD 1,2662 -0,35 -0,53

Top ddt pha khoilugng (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A
HAG 209,86 175 3,98
VSC 265,06 17,90 4,37
GEX 23127 18,20 -4,21
vl 413,83 32,95 -4,77
HSG 238,67 19,10 4,26

Top gia tri giao dich (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A

HPG 707,80 26,30 2,77

VHM 690,07 40,35 0,12

FPT 652,75 136,00 -1,31

vel 413,83 32,95 -4,77

MSN 326,99 71,40 2,19
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Khuyén nghi Mua
Giahiéntai(14/11/2024) 12.200
Gia muc tiéu 13.800

DRI

(UPCOM)

LUAN PIEMPAU TU

Ly ké 9 thang 2024, DRI ghi nhan doanh thu thuan dat 323,4 ty déng, tdng 9,2%
yoy va l&i sau thué dat 72,3 ty déng, tdng 70% yoy. Qua dd, DRI thuc hién dudc 71%
chitiéudoanh thuvavugt 19% chitiéu Iginhuan.

Tai chinh 8n dinh, ¢4 titc tién mat déu dan: Tai thdi diém 30/09/2024, khodn muc
ng phai tra chi chiém 12% t8ng tai san (653 ty VND) clia DRI va hoan toan dén tu
khoan ng phai tra ngan han. Trong dé, ng vay ngan han hién chi con 37 ty VND chu
yéu dé ho trg nhu cau vén Iuu déng. Ngoai ra, DRI ¢d lich st chi trd ¢d tic tién mat
déudan, dongtién khéng con bidp luc ng vay va chiphitai chinh

Ving mua

Thi phan: DRI quan ly 4 ndng trudng cao su tai hai tinh Salavan va Champasak, téng
dién tich 10.186,6 ha, trong do 8.605,8 ha la dat cao su. DRI cling s& hitu mot nha
may ché& bién ml cao su véi céng suat 18.000 tan san pham/ndm

Vudn cdy cao su sé dat nang suat tdi uu trong giai doan 2024-2028 khi cac néng
trudng cao su budc vao chu ky trudng thanh. Khoang 86% dién tich vudn cay dudc
tréng trong giai doan 2005-2008 sé trudng thanh trong 5 nam tdi, giup san lugng
khaithac tang tli1,7 tan/halén 2 tdn/ha.

Vi yéu t6 mua vu, san lugng khai thac cao su sé tép trung vao thdi gian nlta cudi
nam: Theo d liéu tU bdo céo phat trién bén viing, thdi gian khai thac mu cao diém
cuaDRIla1thang hétthang 1nam sau.

Tham gia chitng chi bén vitng gilp san pham cutia DRI gia t&ng vi thé trén thi trudng
qudc té: DRI dang ddy manh kinh doanh quéc té& vai ty |é xuat khau trén 60% téng
san lugng tiéu thuy giai doan 2019-2023. Cong ty cling dy dinh tham gia thi trudng
trao ddi tin chicarbon, md ra co hdi tang thu nhap trong tuong lai.

PHAN TiCH KY THUAT

DRI giit dugc cac m&c MA ngan va dai han, déng thdi cac chibdo MFI, RSI nam trong
vling mua an toan. Can quan sat thém dién bién thi trudng dé cé diém mua phu hgp.
CTCP Péau ty Cao suPak Lak- 1D - UPCOM =
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

15%-17%
11.800-12.000

<11.200
Thong tin doanh nghiép
PhannganhICB L2 Hda chat
Bi€éndéng gia1Y 6.500-14.600
KLGDBQ10D (CP) 415.410
Vén héa (ty déng) 906,51
BVPS 7.722
P/E (1an) 8,91
P/B (1an) 151
EPS (VND) 1.389,9
SL CPLH (triéu CP) 73,20
Ty 1é free-float (%) 40,00
Ty 1& s& hitu NDTNN (%) 0,10
ROA (%) 16,33
ROE (%) 19,31
Chibao ky thuat Giatri Hanh ddng
Xuhudngngay - Tang
Xuhudng tuan -
Xuhudngthang - Tang
RSI14 60,51 Mua
MFI 62,12 Mua
MATO 1,76 Mua
MA20 11,84 Mua
MA50 1,76 Mua
MATO00 11,50 Mua
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DANH MUC KHUYEN NGHI
STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ Ngayban  Giaban +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 PVB Theo doi 27,7-28,0 31.800 26.400
2 QNS Theo doi 48,6-49,0 55.000 46.400
3 POW Theo doi 1,2-1,5 13.000 11.000
4 PDR Theo doi 20,6-21,0 24.000 19.800

Danh muc c8 phi€u cham diém mua
1 LPB Nam gilt 31,2-31,7  25/10/2024  31.700 35.000 29.850 -0,9%
2 FPT Nam gilt 134-135,5  31/10/2024 135.300 149.000 128.500 0,5%
3 VGT N&m gilt 13,4-13,7  06/11/2024  13.600 15.500 12.500 4,4%
4 DGC N&m gilt 109,0-111,0  06/11/2024  110.400 127.000 106.000 5,3%
5 DPM Nam gilt 34,3-34,7  11/11/2024  33.400 37.400 32.800 2,2%
6 MSN Nam gilt 70,4-71,5  11/M/2024  71.300 79.000 67.400 0,1%
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DANH MUC CO PHIEU PA THUC HIEN GAN DAY

STT Macéphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtiélé Ngay ban Giaban +/-

1 FPT Chétlsi  118,0-124,0 06/8/24 120.000 149.000 113.000  18/10/24  137.700  14,2%
2 QNS Chétlgi 47-47,7  23/9/2024  48.000 54.500 45.000 18/10/24 49.700 3,1%

3 PAN Chétlgi 23,4-23,6 04/10/2024 23.000 26.000 22300  18/10/24 24400  6,5%
4 HSG C4tld 20,5-21,0 08/10/2024 20.900 24100 19.700 22/10/24  20.600  -14%
5 DGW C4tld 45,0-46,0 17/10/2024  45.600 51.400 43.200  22/10/24 45300 -0,7%
6 VGT C4tld 13,6-14,2  19/9/2024 14.100 16.500 13.000  24/10/24 13.600  -3,5%
7 VHC Chétlgi 69,5-70,3 09/10/2024 70.500 78.200 67.000  24/10/24  72.900 3,4%
8 VGC C4tld 42,5-43,8 11/10/2024  43.700 49.600 41.000  24/10/24  40.800 -3,8%
9 KBC C4t16 27-27,6  18/10/2024  27.500 33.300 25900  24/10/24  26.400 -4,0%
10 CTD Chét i 63,2-64,2 21/10/2024  63.400 70.000 60.600  24/10/24  67.800 6,9%
1 SAB C4tl6 55,6-57,2 26/9/2024  57.500 65.000 53.800  25/10/24  56.000 -2,6%
12 IDC Chétlgi 55-55,7 23/10/2024  53.800 63.800 52.650 05/m/24 55700  3,5%
13 HAH Chétgi 412-42  28/10/2024  42.000 46.800 39500  08/11/24 46500 10,7%
14 MWG Chétlgi 63,1-63,7 16/10/2024  64.300 69.300 60.300 1/11/24 65.000 1,09%
15 VGl Chétlsi  69,0-72,0 06/11/2024  72.000 82.700 67.000 11/11/24 89.500 243%
16 TCB C4tld 24,2-24,6 17/10/2024 24100 26.600 23.200 12/11/24 23.400 -2,9%
17 Rydes Chétlgi 37,6-38,3 23/10/2024  38.100 42.500 36.400 12/11/24 42700  12,1%
18 HDG Chétlsi  26,0-27,0 06/11/2024  27.550 31.000 25.200 12/11/24 28.600  3,8%
19 VCI Chétlgi 35-355  31/10/2024  34.300 41.200 33.500 14/1/24 34.700 1,2%

20 DBC Chétlgi 27,4-28 31/10/2024  27.700 32.000 26.300 14/M/24 28.000 1,1%

21 NKG C4tld 20,8-21,2 08/11/2024  21.050 24.000 19.900 14/M/24 20.000  -12%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céac thong tin, s liéu théng ké tai bao céo nay duge LPBS 1ap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bao va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khdo trong ndi b LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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