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TIEP DA TANG PIEM

TAMDPIEM THITRUONG

Trién vong tich cuc clia nganh BPS khu céng nghiép cudi nam 2024

Viét Nam 1a nudc hudng Igi tif su dich chuyén cd c&u chudi cung Ung ra khai Trung
Qudc do chiphilao dong tudng déi thap, luc lugng lao ddng tré va dugc dao tao, co
s3 ha tang va moi trudng kinh doanh dudc cai thién, cing cac Hiép dinh FTA.

Su dich chuyén sang s&n xuat cdng nghé cao cé thé gitp Viét Nam ti€p tuc duy tri da
tang trudng.

Céc quy hoach téng thé c&p tinh giai doan 2021-2030 cho thdy quy d&t KCN mdi cd
thé gia tang dang ké trong tusng lai, mang lai Igi ich cho cac cht ddu tu KCN nhiéu
kinh nghiém cé kha ndng thu hat FDI té&t,

NHAN PINH THI TRUONG

Xu hudng VN-INDEX ngan han

VN-Index ting 7,04 diém trong phién 17/10 két phién 3 mic 1.286,52
di€ém. Thanh khoan tang 27,68% so v3i phién giao dich ngay 16/10. Khéi
ngoai tiép tuc ban rong hon 395 ty déng trén HOSE.

Thi trudng c6 kha nang ti€p da ting di€ém Ién ving 1.290 - 1.300 diém
trong phién giao dich ngay 18/10. Luc cau bat day tai vung gia thap trong
phién 17/10 da tao ra tdm ly tich cyc hon cho nha dau tu. Cung thanh khoan
cai thién, quan tinh tang sé tiép tuc van déng trén VN-Index. C4u tric trung
han van duy tri trang thai tich cuc, nhung thi trudng cé kha ndng tiép tuc
phan hda va rung lac trudc mua bao cdo quy 3, v8i mic ho trg tai vung 1.280
diém, ving gia t8t dé ma3 mai céc vi thé dang chd mua. N&u khéi ngoai quay
lai mua rong, da tdng cé thé trd nén manh mé han.

PO THIKY THUAT VNINDEX
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2024 Théng 3 Thing Nim Théng 7 Thing 9 ®
Chibao RSI14 MFI MAT0 MA20 MA50 MAT00
Gia tri 56,78 44,09 1.280,25 1.281,80 1.267,62 1.266,98
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CO PHIEU KHUYEN NGHI

KBC

Khuyén nghi: Mua
TP: 33.300 VND | UPSIDE: +21%

Chién lugc hanh déng

MUA: Nha dau tu uu tién tim diém mua
cho nhitng nganh dudc ky vong phuc
héi vao giai doan cubi nam 2024, cé
thé bat dau giadi ngan ting phan vao
céc cb phiéucd bdo cdo tich cuc trong
quy 111/2024 va ky vong duy tri dugc da

tich cyc trong Quy IV/2024.

BAN: NDT duy tri ty trong hgp Iy, xem
x€t cd cdu danh muc cac ma yéu han thi
trudng chung dé bdo vé Igi nhuéan.

Téng quan thi trudng

Thitrudng
VN-Index
bongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
Khdplénh
Thoa thuan
HNX-Index
bongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)
UPCoM
Dongcua
KLCP (triéu CP)
GTGD (ty VND)

Gia tri

1.286,52
685,24
15.696
13.999
1.696

230,12
50,69
973,7

92,70
122,8
1.949

%A

0,55
27,68
17,90
17,98
18,40

0,81
31,82
23,94

0,41
337,91
7217
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Dién bién TTCK My: Dow did dan dau tuan nay, trén da két thiic cao hon 0,9%. S&P
500 va Nasdaq dé tang lan lugt 0,5% va 0,2% trong tuan. V3i muc tang doé, ca ba
chi s& déu dang hudng dén tuan tang thu sau lién tiép. Diéu do sé danh dau chudi
chiénthang hang tuan dainhat trong ndm 2024 cho ca Dow va S&P 500.

Thé gidi: Quy Tién t& Qudc t& (IMF) cho biét tdng ng céng toan cau sé lan dau tién
trong lich st vugt qua mic 100.000 ty USD trong ndm nay. IMF cho rdng con s& nay
c6 thé tdng nhanh hon, du doan do xu hudng chi tiéu cdng nhiéu han va tang trudng
kinh t& cham khién nhu cau va chi phivay mugn quéc gia tang. Bado céo cua IMF cho
thady, ng cédng toan cau sé dat muc tudng ducng 93% GDP toan cdu vao cudi nam
2024 v3 gan100% GDP toan cauvao nam 2030, vugdt qua muc dinh diém 99% GDP
trong thdiky Covid-19. Ap Iyc chitiéu dé giai quyé&t cac baitoan vé chuyén ddixanh,
déan s8 gia, lo ngai vé an ninh va nhiing thach thiic phat trién |au dai cdia nhiéu quéc
gia dang gia tédng. Lo ngai cta IMF vé mic ng tdng cao xuat hién ba tuan truéc cudc
bau cl t8ng thdng MY, trong do cd hai Ung cl vién déu cam két sé& ap dung cac
chinh sach giam thué va chi tiéu mdi co thé khién thdm hut ngan sach lién bang tang
thém hang nghinty USD.

Viét Nam: Thi trudng vat liéu xdy dung (VLXD) dang vao nhling thang cudi nam,
thudng dugc coila "mua xay dung". Thé nhung nhu ciu xay dung chadm da tac déng
khéng nhd t3i DN trong nganh. Dudi tac dong cua gia dién tang, nhiéu chuyén gia
nhan dinh viéc nay ¢ thé 1am anh hudng t3i cédc DN trong nganh VLXD, bdi chi phi
dién chiém ty trong kha I6n trong hoat dong san xuat - kinh doanh (thép 10%, xi
mang 14 - 15%). Trong khinhu c4u chua Idn, stic mua con thap clung vdihang ténkho
van cao dat ra bai toan cho DN trong viéc diéu chinh cac chi phi hoat dong. Béng
thdi, gid VLXD nlia cudindm 2024 sé tiép tuc tang vai diéu kién nén kinh t& d4 8ntrd
laiva nganh xay dung dugc “hoisuc”.

Ty gia USD/VND: Ty gia tu do ting 1én mic 25.195,01.

Vang: Giavang tang1én 2.690 dé la vao thit nam, mot muc cao ky luc khac, tiép tuc
da tadng manh bat chip déng do la My va Igi suat tréi phiéu kho bac tdng manh trén
toan dudng cong khi thi trudng dénh gia nhu cau toan cau d&i vdi tai san trd n an
toanvatriénvong chinh sach tién té ctia cac ngan hang trung usng 1dn.

BMP: CTCP Nhua Binh Minh cdng b6 Béao cdo tai chinh hgp nhat quy 3/2024 vdi
doanh thu thuan dat 1.407 ty déng - tang 52% so vdi cung ky nam trudc va tang
22% so v&iquy 2. Bé&n canh viéc doanh thu quy 3 nd3m ngodi thap han mit bang quy
(réixuéng dudi1.000 ty) thisy tang trudng clia doanh thu quy 3 nam nay con dén tu
viéc Nhua Binh Minh thuc hién chuang trinh khuyén mailén. Dang chiy, chuong trinh
khuy&n mai nay tap trung vao chiét khau thanh todn, dan dén chi phitai chinh 13 71ty
déng, tdng 180% so véi cung ky va tang 119% so vdi quy 2. Trong khi dd, bién g
nhuan gdp van duy tri 8 muc cao 1a 43% khi gid nhua PVC dau vao tiép tuc & muc
thdp. Trong quy 3/2024, gid hat nhya PVC trung binh tdng 2% so vd&i quy trudc
nhung giam 6,4% so vdi cung ky va chi phi ban hang cling tdng manh 1én 165 ty
déng. Nhya Binh Minh bao 1dirong 290 ty déng, tang 39% so véi cung ky nam trudc.
Tuy két qua quy 3 tang trudng t6t nhung do con sé 2 quy dau nam thap nén két qua
9 thang ddu nam, céng ty dat 3.563 ty dong doanh thu thuan - giam 4% va Igi nhuan
rong dat 760 ty dong - giam 3%.

NVL: TAND TP HCM viia tuyén an so tham déi véi 34 bi cdo trong vu an xay ra tai
Coéng ty CP Tap doan Van Thinh Phat. HDXX tuyén ba Lan phai chiu trach nhiém cao
nhatva béithudng toan bd thiét hai. Dong thai, toa cling phan quyét vé nhiéu khoan
N3 ma ba Lan khai tai tda, nham dam bao viéc bai thudng cho hang chuc nghin bi hai
- la ngudi dau tu trai phi€u trong vu an. M6t trong sé dd 1a "mén ng” lién quan Cong
ty CP Tap doan Dau tu dia 6¢ No Va (Novaland) ma bi cdo Lan da yéu cau Tap doan
nay tra cho ba 2.500 ti déng tién mat dé khac phuc cho céc bi hai. Hién tai, HDXX
chuyén cho Co quan CSDT B& Céng an tiép tuc lam rd dé xut ly theo quy dinh phap
luat.
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Ching khoan thé gidi
Thitrudng Diémsd %A YTD
SP500 5.841,47 -0,02 22,47
DJIA 42.239,05 0,38 12,07
Nasdaq 18.373,61 0,04 22,40
Shanghai 3.169,38 -1,05 6,54
HangSeng 20.079,10 -1,02 17,78
Thitrudng hang héa
Chisd Gia (USD) %A YTD
Vang 2.693,89 0,74 30,61
DauWTI 70,81 0,06 117
DauBrent 74,58 0,04 -3,19
Than 147,60 0,14 0,82
Péng 4,3036 -0,63 10,90
Quingsiat 106,20 -0,40 -22,12
Thép 453,56 -4,35 -17,73
Thitrudng ngoaité
Chisd Gia (USD) %A YTD
DXY 103,76 0,20 2,34
USD/JPY 150,06 0,29 6,38
USD/CNY 7o) 0,03 0,16
EUR/USD 1,0829 -0,26 -1,88
GBP/USD 1,3018 0,24 2,27

Top ddt pha khoilugng (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A
DXG 437,59 16,10 6,98
STB 919,91 34,60 2,98
MSB 308,86 13,20 3,94
NVL 120,52 10,45 2,45
QCG 55,11 9,60 515

Top gia tri giao dich (ty VND)

M3 CP Giatri Gi4 %A

STB 919,91 34,60 2,98

HPG 556,10 27,25 0,55

VPB 47486 20,90 0,24

MSN 470,83 81,00 0,75

DXG 437,59 16,10 6,98
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Khuyén nghi Mua
Giahiéntai(17/10/2024) 27.700
Gia muc tiéu 33.300

KB

(HOSE)

LUAN PIEMPAU TU

Ly ké& 6T24, KBC ghi nhan doanh thu 1.044 ty VND (giam manh 77% YoY) do dién
tichban giao dat KCN 1H2024 chidat 15 habao gém 10 ha Quang Chau va 5 ha Nam
San Hap Linh so véimuc 128 haban giao TH2023) va LNST 151ty VND (-92%YoY).

Dy an Trang Dué 3 sé la dong luc tang trudng cho mang khu céng nghiép cla
KBC trong nam 2025. Backlog I&n ti cac du an hién tai sé ho trg két qua kinh doanh
ntta cudi ndm 2024, mac du khéng du bu dap cho nlia dau ndm yéu kém. Dy béo
doanh s& cho thué dat khu céng nghiép sé phuc héilén 153 ha trong nam 2025, nhd
vao dy an Trang Dué 3. Bay sé la dy an trong tam giai doan 2024-2026, gitp KBC
thu hit dong vén FDI manh mé trong béi canh chuyén dich s&n xuat toan cau, dac
biétvdicac déitacldnnhu LG, Foxconnva Goertek.

Ving mua

Du an Phuc Ninh va Trang Cat sé dan dudc md khéa, trd thanh déng luc tang
trudng cho KBC trong giai doan cudi 2025 - 2026. Dy bao viéc ban giao dat khu
céng nghiép va khu dé thi s& tang dang ké so v3i muc 5 ha du kién trong ndm 2024,
gop phan thic déy Igi nhuan sau thué cho cé déng céng ty me trong giai doan
2025-2026. Dy &n KDT Phuc Ninh (115 ha, Bac Ninh) sé& ban giao backlog chua ghi
nhan trong nam 2025, trong khi KDT Trang Cat (585 ha, Hai Phong) sé md ban trong
nam 2026. KBC hién dang hoan thién cac budc déng tién sit dung dat cho phan
dién tich b8 sung tai Trang Cat, do chi phinady cé xu hudng tang sau khi 4p dung Luat
dat dai stia doi.

Cu "bat tay" lich si: Ngay 25/9, tap doan Trump Organization va CTCP Dich vu
Khach san Hung Yén - céng ty con cla KBC- da céng b8 su hgp tac thuc hién t8
hdp du &n t6 hgp khach san 5 sao, san golf theo tiéu chuan quéc t&, khu dan cu
sang trong va cac tiénich ddng cap tai Viét Nam.

PHANTICHKY THUAT

KBC dang cdé xu hudng tich Iy quanh vung gia 27.400 déng/cp, dong thdi cac
dudng chi bdo RSI, MFI cho tin hiéu mua tich cyc. Can quan sat thém dién bién thi
trudng dé co6 diém mua phu hgp.

Téng Cong ty Phét trién DG Thi Kinh Bac - CTCP - 1D - HSX =
027.25 H27.70 L26.75 C27.70 +0.50‘;f+1.84%]
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Ngudng catld

Tiém nang tang trudng

21%-23%

27.000-27.600

Thong tin doanh nghiép

PhannganhICBL2
Bi€éndéng gia1Y
KLGDBQ10D (CP)
Vén héa (ty déng)
BVPS

P/E (Ian)

P/B (1an)

EPS (VND)

SL CPLH (triéu CP)
Ty 1é free-float (%)
Ty 18 s8 hitu NDTNN (%)
ROA (%)

ROE (%)

Chibao ky thuat
Xuhudngngay
Xuhudng tuan
Xuhudngthang
RSI14

MFI

MA10

MA20

MA50

MATO00

Giatri

55,05
52,59
27,59
27,62
26,63
27,87

<25.900

B4t déngsan

24.400-36.100

3.346.800
21.262,65
23.881
88,87

117
311,69
767,60
75,00
20,22
0,65

1,32

Hanh ddng
Tang
bingang
Tang

Mua

Mua

Mua

Mua

Mua

Quansat
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DANH MUC KHUYEN NGHI

STT Macé phiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua Gia Gia_ +/-
muc tiéu catlo

Danh muc theo doi
1 viC Theoddi  106,5-108,5 117.000 102.200
2 CTD Theo doi 63,2-64,2 70.000 60.600

Danh muc ¢& phi€u cham diém mua
1 FPT Nadmgidt  118,0-124,0 06/8/24  120.000  149.000 113.000 14,2%
2 FRT Nam gilt 176-180  30/8/2024 178.300 195.000 170.000 -0,2%
3 VGT Nam giit 13,6-14,2  19/9/2024 14100 16.500 13.000 0,0%
4 QNS Nam giit 47-477 23/9/2024  48.000 54.500 45.000 3,1%
5 SAB Nam gilt 55,6-57,2  26/9/2024  57.500 65.000 53.800 -0,3%
6 PAN Nam gilt 23,4-23,6 04/10/2024 23.000 26.000 22.300 7,6%
7 PVD Nam gilt 26,7-27,1  04/10/2024  27.300 30.700 26.500 -2,7%
8 HSG Nam gilt 20,5-21,0  08/10/2024 20.900 24.100 19.700 -0,5%
9 VHC Nam gilt 69,5-70,3 09/10/2024 70.500 78.200 67.000 3,1%
10 VGC Nam gilt 42,5-43,8 11/10/2024  43.700 49.600 41.000 -2,2%
1 MWG N&m gilt 63,1-63,7 16/10/2024  64.300 69.300 60.300 2,3%
12 DGW Nam gilt 45,0-46,0 17/10/2024  45.600 51.400 43.200 1,0%
13 TCB Nam gilt 242-24,6 17/10/2024  24.100 26.600 23.200 1,0%
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DANH MUC CO PHIEU DA THUC HIEN GAN bAY

STT Macdphiéu Vithé Ving mua Ngay mua Giamua mu?:i'?iéu cgtié:é Ngayban Giaban +/-

1 NT2 Chétldi 18,9-19,5  11/9/2024 19.500 23.000 18.300 26/9/24 20.250  3,8%
2 HDG Chétlgi 26-27 17/9/2024 27.250 31.500 25.200 26/9/24 29.350 7,7%
3 VPB Chétlai 18-18,4 11/9/2024 18.050 23.000 16.800 27/9/24 20100  M,4%
4 VCG Chétlgi 18,0-19,3  17/9/2024 18.200 21.900 17.500 27/9/24 19.100 4,9%
5 GVR Chétldi 33-34,5  17/9/2024 34.750 38.600 32.000 27/9/24 36.650 5,56%
6 HVN Chétlgi 20,4-21,8 25/9/2024  21.400 25.200 19.500 30/9/24 21.500 0,5%
7 PC1 Chétlgi 28-28,5 17/9/2024  28.200 31.800 26.900  01/10/24  29.200 3,5%
8 CTG Chétlai 34-34,6  18/9/2024  34.800 42.900 32.600  01/10/24 37.100 6,6%
9 DGW Chétlsi  46,0-47,0 16/8/2024  45.200 51.300 42200 02/10/24 47300  4,6%
10 DXG Chétlai 15,8-16,3  27/9/2024  16.300 17.800 15.300  02/10/24  16.600 1,6%

1 MWG Chétlgi 62,5-64,5 31/7/24 63.500 75.000 57500 03/10/24  67.400 6,1%

12 POW Chétlai 12,7-13,0  25/9/2024  12.700 14.800 12.300 03/10/24  13.300 4,7%
13 DGC Chétlsi  108,3-110,5 20/8/2024 110.300 127.500 104.000 04/10/24 14.700  3,9%
14 BCM C4tl6 69,5-71 11/9/2024  70.800 79.800 66.750  04/10/24  69.500 -2,4%
15 PNJ C4t16 96,2-99  17/9/2024  99.200 115.000 93.000 04/10/24  97.300 -0,6%
16 GMD C&tld 77-78,8  25/9/2024  78.200 85.100 74.000  15/10/24 76700  -1,9%
17 VHM Chétlgi 41,7-42,6  1/10/2024  42.900 48.300 40.100  15/10/24  45.500 6,1%

18 HAH Chétlsi  39,8-40,4 08/10/2024 40.500 46.800 38.100 15/10/24 42900 59%
19 DCM Chétlgi 37,9-38,8 09/10/2024  37.600 41.700 36.300  16/10/24 37.800  0,8%
20 GAS C&tld 72,8-73,5 04/10/2024 72.600 79.300 69.600 17/10/24 72.300 -0,4%

Email: research@lpbs.com.vn

Website:Cong Ty C8 Phan Ching
Khoan LPBank (Ipbs.com.vn)

M4 tai khoan LPBS tai:
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Mién tri trach nhiém:

Céac thong tin, s liéu théng ké tai bao céo nay duge LPBS 1ap dua trén ngudn
théng tin chinh thdng va dang tin cay tai thai diém LPBS phat hanh bao céo.
Béo céo dugc lap véi muc dich cung cap théng tin khai quat vé thi truéng, du
bédo va canh bdo dugc st dung lam théng tin tham khao trong ndi b6 LPBS va
thong tintham khao cho nha dau tu.

Céc y kién tai bdo cdo dudc dua ra sau khi da dugc can than xem xét ky cang
dua trén nhitng théng tin ma ca nhan ching téi danh gia la tdét nhat tai thai
diém thu nhap dudgc. Bado cdo nay c6 gia tri tham khado va khéng nén dugc
giai nhu mét I8i dé nghj mua hay ban bat cl ching khoan nao. LPBS dudc
mién tri tréch nhiém d&i v3i thiét hai hodc su kién bi coi 1a thiét hai do su
dungndidung trongbdo cdonay.

Ban quyén bao cdo thudc vé LPBS, moi hanh vi trich dan, sao chép, sua

ddi, phat hanh bédo céo 1a vi pham ban quyén néu chua dudgc sy déng y bang
vanbancualLPBS.


https://www.lpbs.com.vn/
https://www.lpbs.com.vn/
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