QUICKNOTE - Analyst Meeting SAB (Q3/2024)

TONG CTCP BIA - RUGU - NUGC GIAIKHAT SAI GON

(HOSE: SAB)

Thi trudng tiéu thu bia dang dan héi phuc, dac biét 8 khu vuc phia
Bac do nhu ciu tang cao.

Doanh thu thuén trong Q3/2024 dat 7.670 ty déng, tang nhe 3% y/y, va LNST
dat 1.119 ty déng, téng 7% y/y. So véi Q2/2024, doanh thu thuan va LNST
giam1an lugt 5% va 10% qg/q do yéu té mua vu. Trong 9 thang dau nam 2024,
doanh thu thuan tang 5% |én 22.939 ty déng, va LNST tang 6% y/y, dat 3.364
ty déng. Ca haichitiéu nay déu dat ky vong ctia chiing toi.

Bién IGi nhuan van cao nhd kiém soat chi phi. Ldi nhuan gop ting 2% y/y, dat
2.278 ty déng, vai bién Igi nhuan gép gidm nhe xudng 29,7% (so vaéi 29,9%
trong Q3/2023 va 30,2% trong Q2/2024) do gid nguyén vat liéu tang, mac
du gid ban trung binh tang 3,3% y/y. D& bu dap diéu nay, chi phi ban hang
dudc quan ly giam 22% y/y (va gidam 4% g/q), xuéng con 868 ty dong va nhd
t&i uu hda chi phi quang céo thong qua cac kénh truyén théng mang xa hdiva
khuy&n mai giam (gidm 32% y/y xudng con 474 ty déng), mac du da ra mat
san pham mai 333 Pilsner Extra Smooth.

K&t qua 1a EBIT tdng 35% y/y, dat 1.237 ty déng va bién EBIT van & muc cao
16,1% (so v3i 13,5% trong Q3/2023 va 16,8% trong Q2/2024). Tuy nhién, thu
nhap tai chinh rong giam dang ké 32% y/y va 7% q/q, chl yéu do tién gt ngan
hang trung binh gidm (gidm 18% y/y) khi céng ty chi trd cé tlc cao han trong
nam nay. Do thu nhap tai chinhrong gidm, LNST chitang 7% y/y

San lugng nganh bia tang 1% y/y, SAB tang thi phan vugt cac hiang bia
khac. Theo dt liéu san lugng do B Céng Thudng cung cép téng nganh bia
tang trudng 1.1% y/y trong Q3/2024 va doanh thu tU bia ctia SAB tang 4% y/y,
dat 6.895 ty dong. Cho thay SAB chi€ém dudc thi phan bia trén thi truéng déc
biét 13 3 khu vuc phia bac. Trong budi AM Q3/2024, BLD SAB c6 chia sé su
tédng trudng va tang thém thi phan la nhg viéc téi uu hda dich vu quang cédo va
do céc viéc lam FDI tang trudng & phia Bac thic ddy san lugng tiéu thu bia cla
SAB trd nén t&t hon. BLD ciling ky vong mac du thi trudng canh tranh kha la
khéc liét gilta cac san pham bia clia cac hang nhung SAB sé tiép tuc da tang
trudng héiphuc divaondm 2025.

Hién tai BLD SAB chua c6 k& hoach san lugng va kinh doanh cu thé cho ndm
2025. Tuy nhién ho cé chia sé thém vé viéc ky vong ban hang cho ky nghi lé tét
2025 s3p t3i s& t6t hon nhiéu so v3i ndm 2024. Vé chinh sach lién quan tdi
ubng bia rugu khiléixe, BLD cling cho biét thém hién tai niém tin tiéu dung cua
khach hang dang 3 muc tudng déi tt va bat dau thich nghi véi Nghi Dinh
100/2019 ND-CP vé viéc xtt phat vipham co ndng dé cén khilai xe.
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Nganh D& ubng & thuc pham
Khuyén nghi Khéng khuyén nghi
Giamuc tiéu1Y N/A
Upside /Downside (%) N/A
Ma giao dich HOSE: SAB
Giacp12/11/2024 55.300
KLGD TB 52 tuén 898.747

Khéilugng Iuu hanh 1.282.562.372

Bién dé 52 tuan 50.779d - 65.6744d
Vén hda doanh nghiép 71.066 ty VND
Beta 0.64
S3 httu NDTNN 60,7%
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MIEN TRUTRACH NHIEM

Cac thong tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong ban béo céo nay, bao gém ca cac nhan dinh ca nhan, dugc dua trén
céc ngudn thdng tin céng bd dai chiing theo quy dinh cla phép luat, hodc cac ngudn théng tin ma ching t6i cho rang
dang tin cay tinh dén thai diém phat hanh béo cao, Phdng Phan tich chi st dung ma khéng thuc hiénxac minh lai céc théng
tinnay, do dé Phong Phan tich khéng dam bao vé tinh chinh xac va ddy du clia cac thong tin nay.

Céc nhan dinh, khuy&n nghi, so sanh trong ban bo céo nay dudc dua ra dua trén ca s3 phan tich chi tiét va can trong,
theo danh giad chl quan ctia ngudi 1ap la hap Iy tai thdi diém thuc hién bao cdo. Do dé cac phan tich nay cé thé thay déi
trong tuang lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma ching tdi khéng cé trach nhiém tu déng cap nhat lién tuc, tri trudng
hap dugc yéu cau chinh thiic ti Ban I&nh dao Cong ty hodc rang budc trong cac diéu khoan diéu kién ctia hgp déng kinh
t& da dugc coéng ty ky két véi cac déitac lién quan.

Bao cdo phan tich clng céc dinh gid nam trong bao cdo phan tich (néu cé) nhdm muc dich tham khao va khéng cé gia tri
phap ly nhu mdt ching thu tham dinh gia. Bdo céo phan tich va cac tai liéu di kém dugc 1ap bai Phong Phan tich - CTCP
Ching Khoan LPBank, tat ca cac quyén sd hitu tritué lién quan dén bao cdo nay déu thudc sd hitu cia CTCP Ching khoan
LPBank. Cong ty nghiém cam moi viéc st dung, in &n, sao chép, tai xuat ban toan b hodc ting phan ban Bao céo nay vi
bat ctt muc dich gimakhdng cé su chdp thuan cia Cong ty
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