QUICKNOTE - Analyst Meeting MCH (Q3/2024)

CTCP HANG TIEU DUNG MASAN (HOSE: MCH)

Cao cap hoa va déi mdi

Cap nhat KQKD Q3/2024: Doanh thu thuan clia MCH dat 7.987 ty déng, ting
10% so v3i cung ky (“svck”) nam trudc, va Ldi nhudn sau thué (“LNST”) ghi nhan
2.094 ty dong, tang 14% svck. Bién Igi nhuan gbp tang 54 pbs 1én 46,78% cung
vdi Bién Igi nhuéan rong tang 201 bps dat 26,22%, day la mic BLNG va BLNR cao
nh&t tU ddu ndm ma MCH ghi nhan nhd vao viéc kiém soat hiéu qua chi phi san xuat
vatang trudng cla cac nganh hang:

*  Thuc pham tién Igi: ghi nhan muc tdng trudng 2 chit s v3i 11,0% trong Quy
3/2024 va 13,4% trong 972024. Trong dé dong gép I8n dén ti thuong hiéu
Omachi muc téng trudng Igi nhuan 24,0% trong Quy 3/2024 va 17,5% trong
972024, déng thdi déng gdp trén 45% vao doanh thu mang thuc pham tién Igi
trong 2 giai doan tusng ung.

* D6 udng: Mang dé udng ghi nhan tang trudng 18% - 19% trong giai doan Quy
3/2024va 972024 nhd vao viéc md rong phan khic khach hang sang déi tugng
ngugi tré va nhan vién van phong cho san phdm Wake UP 247. Tuy nhién, viéc
md réng phan khic cling anh hudng dén chi phi nguyén liéu dau vao, dan dén
BLNG giam 4,7% trong 9T2024.

* Giavi: Duy tridugc da tang trudng nhung ghi nhan cham lai vdi tang trudng Quy
3/2024 tang 6,7% svck va 9712024 tang 7,2% svck, anh hudng chi yéu bdi tang
trudng cham clia san pham nudc mam va tusng 8t véi nguyén nhan dén ti tac
déng trung han cla viéc giam khuyén mai tai cac kénh phan phdi. Hién tai, céc
chuang trinh trién khai & (1) k&nh tiéu thu tai chd, (2) ban & quy mé nhd va (3)
thuong mai dién ti. BLNG cai thién 160 bps trong Quy 3/2024 svck nhd chién
lugc cao cap hda caithién gia ban thanh pham.

*  Cham séc gia dinh & cé nhan: Nudc gidt Chanté dong gop 79% doanh sé cla
mang nay va ghi nhan muc tang trudng 46% cho giai doan Q3/2024 va 58%
cho giai doan 972024 svck.

KQKD 9T2024: Doanh thu thudn 972024 dat 21.955 ty dong, tang 11,2% svck, va Igi
nhuén sau thué dat 5.553 ty déng, tang 13,6% svck. Vdi chi tiéu doanh thu 2024 la
31.500 ty dong va Igi nhudn sau thué la 7.300 ty déng, MCH dat 69,7% chi tiéu
doanh thu va hoan thanh 76% chitiéu Igi nhuan sau thué cho nam 2024.

Doanh thu & thi trudng qudc té&: Ghi nhan muc tang trudng 19,0% trong giai doan
9T2024. Trong do, thi trudng Trung Qudc van chiém thi phan I8n trong hoat déng
xuét khiu ctia MCH.

Cacvandélién quan

Chién ludc kinh doanh: MCH chia sé rng sé& tap trung chién lugc cao cap hda
thusng hiéu MCH déng thdi ddy ddy manh nhu cau tiéu dung phan khic san pham
cao cdp cliaMCH.

Phat trién kénh phan phdi: Cac chudng trinh khuy&n mai s& khdng conla chién luge
trong tdm dé thic diy doanh s& ban hang, thay vao dé, MCH sé& day manh phat
trién k&nh ban hang & céc clia hang quy mé nho, thudng mai dién tl cling véi ma3
réng thj trudng sang cac khu vic ngoai thanh thi.
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MIEN TRUTRACH NHIEM

Cac thong tin, s6 liéu théng ké va khuyén nghi trong ban bao céo nay, bao gém ca cac nhan dinh cé nhéan, dugc dua trén
céc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh ctia phap luat, hodc cac ngudn théng tin ma ching téi cho rang
dang tin cay tinh dé&n thdi diém phat hanh bdo cdo, Phong Phan tich chi st dung méa khéng thuc hién xac minh lai cac théng
tinnay, do dé Phong Phan tich khéng dam bao vé tinh chinh xac va ddy du clia cac théng tin nay.

Céc nhan dinh, khuy&n nghi, so sanh trong ban bao cao nay dudc dua ra dua trén cd s3 phan tich chi tiét va can trong, theo
danh gia chl quan ctia ngudi l1ap 13 hap Iy tai thdi diém thyc hién bao cdo. Do dé céc phan tich ndy cé thé thay déi trong
tuong lai theo tinh hinh bién ddng thuc té€ ma ching tdi khdng cd trach nhiém tu déng cap nhat lién tuc, tri trudng hdp
dudc yéu cau chinh thic ti Ban Idnh dao Céng ty hodc rang bubc trong cac diéu khoan diéu kién clia hgp déng kinh té€ da
dugc cong ty ky két vdi cac dditac lién quan.

Bao cao phan tich cling cac dinh gid ndm trong bao c&o phan tich (néu cé) nhdm muc dich tham khao va khdong cé gia tri
phap ly nhu mét ching thu thAm dinh gia. Bdo cdo phan tich va céc tai liéu di kém dugc 1ap bdi Phong Phan tich - CTCP
Chuing Khodn LPBank, tat ca cac quyén sa hiu tritué lién quan dén bdo cao nay déu thudc sd hitu ciia CTCP Ching khoan
LPBank. Cong ty nghiém cam moi viéc st dung, in &n, sao chép, tai xuat ban toan bé hoac ting phan ban Bao cao nay vi
bat ct muc dich gimakhdng cé su chdp thuan ctia Cong ty
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